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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Codigo Civil”"), pela parte geral e 0 Anexo Normativo IV da Resolugéo n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios (respectivamente,
“‘Resolugao CVM 175” e “CVM”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica (“Classe”).

7 (sete) anos, contados da data da primeira integralizacdo de cotas da Classe
(“Prazo de Duragao”).

O Prazo de Duracgao podera ser prorrogado (i) de forma automatica, sem
Prazo de Duragao necessidade de deliberagao por parte da Assembleia Geral de Cotistas, por até
por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (ano) ano cada, mediante recomendagéo
do Gestor e dos Consultores Especializados, ou (ii) por prazo superior ao
previsto noitem “(i)” acima, se aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigzo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
ADMINISTRADOR 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administragao de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador’).

LAKE CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Sdo Tomé, n° 86, 19° Andar, conjunto 191, sala
03, Vila Olimpia, CEP 04551-080, inscrita no CNPJ sob n° 45.730.573/0001-
GESTOR 09, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrago
de carteira de valores mobiliarios (“‘Gestor” e, quando referido conjuntamente
e indistintamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

EIG GLOBAL ENERGY (BRASIL) REPRESENTAGOES LTDA., sociedade
limitada com sede social na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Anibal de Mendonga, n. 27, 3° andar, Ipanema, CEP: 22410-
050, inscrita no CNPJ sob n° 16.944.326/0001-07, na qualidade de consultor
especializado do Fundo (“EIG” ou “Consultores Especializados”).

CONSULTORES
ESPECIALIZADOS

OFundo, seuscotistas, seu Gestor, seu Administrador e os demais prestadores
de servigco do Fundo obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo
com o Regulamento de Arbitragem da ICC (“Regulamento ICC”), toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou
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oriunda, em especial, da aplicagéo, validade, eficacia, interpretacao, violagdo
e seus efeitos, das disposigbes contidas no Regulamento e seus Anexos, nas
normas editadas pela CVM que |lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre
si firmados (“Arbitragem”).

(i) A Arbitragemsera de direito, coma aplicagdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sao Paulo, sera
conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal
arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles
presidente, escolhidos nos termos do Regulamento ICC.

(i) As despesas processuais iniciais deverao ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios,
sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do
Regulamento ICC. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia
de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas administrativas,
honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposigdo de
honorarios de sucumbéncia, bemcomo a determinacdo de indenizagéo
e/ou de reembolso por gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou
com honorarios de pareceristas ou outros consultores.

(iii) As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se
o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para (i) buscar
a execucao especfificade disposi¢cdes contratuais certas e liquidas, que
ndo necessitem de prévia discussao em Arbitragem; (ii) buscar a
execucdo de sentencga arbitral; (iii) buscar a anulagédo de sentenga
arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a Ihe suceder); e (iv) antes da constituicdo do
tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipacbes de tutela,
as quais deverdo ser submetidas a posterior andlise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de
nomeagao de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

Encerramento do O exercicio social do Fundo encerrara em 31 de dezembro de cada ano de seu

Exercicio Social Prazo de Duracéo.

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, respectivos apéndices e suplementos, relativos a cada Subclasse (respectivamente,
“‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e “Suplementos”).

Denominagao da Classe Anexo
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CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE

MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO

LIMITADA DO SERRAMBI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES Anexo |

EXTERIOR

1.3

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacodes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizagao; (iv) ordem de alocagao de recursos; (v)
Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifesta¢des de vontade dos
cotistas; (vi) remuneragao dos prestadores de servigos; (vii) politicade investimento e composicéo e
diversificagao da carteira; (viii) liquidagao antecipada da classe; (ix) custos referentes a defesa dos
interesses de cada classe de cotas; e (x) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

21

2.2

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hip6teses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
selimitaa contratagdo, em nome do Fundo oude classe, dos seguintes servigos: (a) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (b) escrituragéo das cotas; (c) auditoria independente; (d)
custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Gestor, conforme orientagdo dos Consultores Especializados, praticar os atos necessarios
a gestédo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas nado se limita a contratagdo, em nome
do Fundo ou da classe, dos seguintes servigos: (a) intermediagéo de operagdes para carteira
de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoriade investimentos; (d) (f) formador de
mercado; e, eventualmente, e (e€) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo sejaum
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial sera responsavel pela
sua contratacido, devera fiscalizar tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.
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2.4

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrerem virtude darealizagao de suas
operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagcdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servico perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo néo sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, pelos Consultores
Especializados, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Renuncia do Administrador e/ou do Gestor

2.5

A qualquer momento durante o Prazo de Duracgao, o Administrador e/ou o Gestor poderdo renunciar a
administragdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, sem qualquer penalidade, mediante
notificacdo por escrito enderecada a cada Cotista, aos Consultores Especializados e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipétese, o Administrador, ou qualquer Cotista
que detenha ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, se o Administrador ndo o fizer,
devera convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para aprovar ou ndo o seu substituto,
na administragcao e/ou na gestao profissional da Carteira, conforme aplicavel, o qual devera serindicado
pelos Consultores Especializados, em caso de rentincia do Gestor, e pelo Gestor e pelos Consultores
Especializados, em caso de renuncia do Administrador (observado o quérum de deliberagdo de que
trata o Capitulo 4 deste Regulamento) ou decidir pela liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do
item 2.9 abaixo, assembleia essa a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, contados da data
de envio da notificagdo de que trata este item. Independentemente do disposto neste item, na hipotese
de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, continuara obrigado a prestar os respectivos servigos de administracao e/ou gestédo
do Fundo, até que outra instituicdo venha a Ihe(s) substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo antecipada do Fundo, ou até que o Fundo seja
liquidado, sefor o caso, hipotese em que fara jus ao recebimento da Taxa de Administragao devida e
calculada pro ratatemporis até adata de sua ef etiva substituicdo ou daliquidagdo antecipada do Fundo,
conforme o caso.

Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor pela CVM

2.6

Na hipétese de descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, por parte da
CVM, a CVM, ou qualquer Cotista, se a CVM n&o o fizer, devera convocar imediatamente Assembleia
Geral de Cotistas para indicar o(s) substituto(s) do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso,
observado o quérum de deliberagao de que trata o Capitulo 4 deste Regulamento, ou decidir pela
liquidagdo antecipada do Fundo, assembleia essa a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias
corridos e contados da data de envio da notificagdo de que trata este item. No caso de
descredenciamento, o administrador e/ou gestor temporario, conforme o caso, que realizara a
administragdo e/ou a gestdo do Fundo até a eleigdo de nova administragao e/ou gestéo, sera nomeado
pela CVM, conforme previsto na regulamentagcdo aplicavel, sendo certo que os Consultores
Especializados poderdo recomendar o nome de eventuais novos gestores, e o Gestor e os Consultores
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Especializados poderao recomendar o nome de eventuais novos administradores, conforme o caso,
para serem aprovados na mencionada assembleia.

Destituicdo do Administrador e/ou do Gestor pelos Cotistas

2.7 Além das hipoteses descritas nos itens 2.5 e 2.6 acima, o Administrador podera ser destituido de suas
fungdes por vontade exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o
quérum de deliberagao de que trata este Regulamento.

2.8 O Gestor podera ser destituido de suas fungdes por vontade exclusiva dos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos dos itens 2.11 a 2.15 abaixo.

Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor ou Liquidacdo do Fundo

2.9 A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para tratar das matérias previstas nos itens 2.5, 2.6
e 2.7 acima, devera, obrigatoriamente, (i) indicar o(s) substituto(s) do Administrador e/ou do Gestor,
conforme o caso, 0 qual devera assumir respectivamente a administragéo ou a gestdo do Fundo,
conforme o caso, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, observado que, a CVM podera nomear
administrador e/ou gestor substituto temporario, conforme o caso, até a eleicdo de nova administragéo
ou gestao; ou (ii) decidir pela liquidagao antecipada do Fundo. A deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas que indicar o substituto do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, devera outorgar
ao Administrador poder para liquidar o Fundo, caso o(s) respectivo(s) substituto(s) ndo assuma(m) a
administracao e/ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, no prazo estipulado neste item.

Substituicdo dos Consultores Especializados

210 Os Consultores Especializados poderao ser destituidos por vontade exclusiva dos Cotistas, o que
poderaocorrercomJusta Causaousem Justa Causa, nostermos e sujeito aositens 2.11a2.17 abaixo.

Destituicdo por Justa Causa

2.11 Paraos fins de que trata esse Regulamento, sera considerada “Justa Causa”, para o Gestor € para os
Consultores Especializados: (i) a comprovagao de que o Gestor e/ouos Consultores Especializados,
(a) individualmente, cometeu fraude, desvio de conduta, quebra de dever fiduciarios mediante culpa
grave, dolo, ou ma-fé, e/ouviolagao grave, no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos
termos deste Regulamento, dos respectivos contratos de prestacdo de servigos e da regulamentagéo
da CVM; ou (b) foi condenado por crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, desde que
devidamente comprovado por decisgo judicial proferida em segunda instancia, ou ainda; (c) foi
impedido de exercer, ainda que temporariamente, atividades no mercado de valores mobilidrios
brasileiro, no caso do Gestor (caso qualquer dos Consultores Especializados se torne Gestor); ou (i) a
ocorréncia de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial dos Consultores Especializados ou do
Gestor. Na hipotese de destituicdo dos Consultores Especializados ou do Gestor com Justa Causa,
este permanecera no exercicio de suas respectivas fungdes até ser substituido ou até a data da efetiva
liguidacdo do Fundo, conforme o caso, devendo receber, para tanto, sua respectiva remuneragéo
calculada até a data da substituicdo ou da liquidagcdo Fundo, conforme o caso. Caso qualquer das
decisbes de mérito mencionadas neste item venha a ser revertida e haja transito em julgado com
relagcdo a tal decisdo, seus efeitos econdmicos serdo, da mesma forma revertidos.
Exemplificativamente, caso os Consultores Especializados e/ou o Gestor venhama ser destituidos sem
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2.12

Justa Causa e posteriormente venha a ser determinada a Justa Causa em decisao final e irrecorrivel,
quaisquer valores recebidos pelos Consultores Especializados e/ou pelo Gestor deverao retornar ao
Fundo.

Na hipotese de destituicdo do Gestor ou dos Consultores Especializados, conforme o caso, por Justa
Causa ou renuncia imotivada do Gestor ou dos Consultores Especializados, conforme o caso, o Gestor
ou os Consultores Especializados, conforme o caso permanecera no exercicio de suas respectivas
fungdes até ser substituido, observado ainda que (i) caso tal destituigcdo ou renuncia imotivada ocoma
durante o prazo de 5 (cinco) anos a contar do inicio do Prazo de Duragao, o Gestor ou os Consultores
Especializados, conforme o caso, recebera remuneracao do Gestor ou dos Consultores Especializados,
conforme o caso, que |Ihe for devida, calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicao;
ou (i) caso a renuncia imotivada ocorra a partir do final do 5° (quinto) ano a contar do inicio do Prazo
de Duracao, o Gestor ou os Consultores Especializados, conforme o caso, recebera, além da
remuneracao do Gestor ou dos Consultores Especializados, conforme o caso, que Ihe for devida,
calculada pro rata temporis até a data de sua renuncia, a sua respectiva Taxa de Performance até a
data de sua renuncia, ou a amortizagao das Cotas Subclasse H (conforme procedimento descrito na
clausula 2.18 abaixo), conforme o caso.

Destituicido sem Justa Causa e Renuncia Motivada

213

2.14

A destituicdo sem Justa Causa dos Consultores Especializados ou do Gestor, conforme o caso devera
ser precedida de envio, pelos Cotistas, de uma comunicagao escrita ao Administrador, ao Gestor e aos
Consultores Especializados, com, no minimo, 90 (noventa) dias corridos de antecedéncia da respectiva
destituicdo, observado que o envio e conteldo dessa comunicagdo deverao ser aprovados na
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar a destituicdo sem Justa Causa dos Consultores
Especializados ou do Gestor, conforme o caso, observado o quérum previsto no Capitulo 4 deste
Regulamento. Na hipétese de destituicdo do Gestor ou dos Consultores Especializados, conforme o
caso, sem Justa Causa, ou no caso de Renuncia Motivada (conforme abaixo definido), o Gestor ou
Consultores Especializados, conforme o caso: (i) permanecera no exercicio de suas respectivas
fungdesaté sersubstituido ou até adata deliquidagdo do Fundo, conforme o caso, e (ii) recebera, além
da remuneracao do Gestor ou dos Consultores Especializados, conforme o caso, que lhe for devida,
calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicdo ou da efetiva liquidagéo do Fundo, a
sua respectiva Taxa de Performance e a Remuneragao Extraordinaria, prevista abaixo, no item 2.15
abaixo, assim como, no caso de os Consultores Especializados, havera a amortizagao integral das
Cotas Subclasse H.

Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, promovam a liquidagao do Fundo antes do témino
do Prazo de Duragao de forma injustificada ou qualquer alteragao neste Regulamento que altere as
competéncias e/ou poderes do Gestor e/ou dos Consultores Especializados estabelecidas neste
Regulamento que: (i) restrinja a efetivacdo e o acompanhamento, por parte do Gestor e/ou dos
Consultores Especializados, dos investimentos realizados de maneira conjunta com outros fundos de
investimento coinvestidores, se aplicavel, administrados, geridos e/ou que recebam consultoria
especializada pelo Gestor e/ou Consultores Especializados, por/de suas Partes Ligadas e/ou por/de
suas Afiliadas, conforme o caso; ou (ii) inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento



Regulamento

SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES bt DE!CIZUB|
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ: 52.892.489/0001-57

2.15

2.16
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2.18

2.19

estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo, o Gestor e/ou os Consultores Especializados poderdo
renunciar a prestacao de servigos de gestao e/ou consultoria especializada ao Fundo, conforme o caso
(“‘Renuncia Motivada”).

Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa ou de Renuncia Motivada do Gestor e/ou dos Consultores
Especializados, sera devida ao Gestor e/ou ao Consultor Especializado destituido uma remuneracéo
adicional, corresponde a remuneragdo mensal média efetivamente paga pelo Fundo ao Gestor elou
aos Consultores Especializados, conforme o caso, multiplicado pelo numero de meses que faltam para
o encerramento do Prazo de Duragdo do Fundo (“Remuneragido Extraordinaria”). Para fins de
esclarecimento, na hipotese de destituicdo com Justa Causa ou renuncia imotivada do Gestor e/ou dos
Consultores Especializados ndo sera devida qualquer Remuneracao Extraordinaria e o Gestor ou
quaisquer dos Consultores Especializados nao fardo jus a Taxa de Perfformance, observada a excegéo
prevista na alinea (ii) do item 2.12. acima.

Deformaadeterminaro valorda Taxade Performance devido ao Gestor e o valordas Cotas Subclasse
H para fins de amortizacao integral, conforme o caso, em caso de Renuncia Motivada ou destituigdo
sem Justa Causa, observada a excegao prevista na alinea (ii) do item 2.12 acima, o Administrador
devera apresentar o laudo econdémico da carteira de ativos do Fundo, elaborado por empresa
contratada pelo Fundo, a fim de verificar a sua performance no periodo.

A Remuneragao Extraordinaria sera paga diretamente pelo Fundo com recursos disponiveis em caixa
no més subsequente ao da efetiva destituigao sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor e/ou
dos Consultores Especializados, conforme o caso, acrescentando e incorporando-se a Taxa de
Administragdo para todos os fins.

Sem prejuizo de qualquer disposi¢do aqui contida, na hipotese de destituicao dos Consultores
Especializados (com Justa Causa ou sem Justa Causa), no caso de Renuncia Motivada do mesmo,
bem como na hipétese prevista na alinea (ii) do item 2.12 acima, Administrador devera realizar,
automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a amortizagdo
integral das Cotas Subclasse H, na mesma data da destituicdo ou renincia dos Consultores
Especializados, conforme o caso.

No caso de: (i) destituigdo sem Justa Causa, ou (i) Renuncia Motivada dos Consultores Especializados,
a Remuneragao Extraordinaria e a amortizacao integral das Cotas Subclasse H devem ser pagas na
data de destituicido dos Consultores Especializados. Enquanto a Remuneragao Extraordinaria ndo for
paga, os Consultores Especializados continuardo prestando servigo ao Fundo, mantendo suas
respectivas remuneracgdes.

Situacdes de Conflito de Interesses

2.20

Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas ao Administrador, ao Gestor, aos
Consultores Especializados ou a qualquer Cotista (“Partes Ligadas”):

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social do Administrador, do Gestor, dos Consultores Especializados ou de qualquer Cotista, conforme
0 caso, direta ou indiretamente;
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2.21

2.22

(i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador, o Gestor,
os Consultores Especializados, um Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima
participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou indiretamente;

(iii) qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas elencadas
nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do
patriménio, direta ou indiretamente;

(iv) qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em linha reta, ou até o quarto
grau em linha colateral ou transversal, nos termos da legislag&o civil, do Administrador, do Gestor ou
de qualquer Cotista; ou

(v) qualquer pessoa natural que seja socio, administrador ou funcionario do Administrador, do
Gestor ou dos Consultores Especializados.

Sera permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como prestadores de servigos do
Fundo e/ou da Sociedade Investida.

2.21.1 Caso qualquer Parte Ligada venha a celebrar contrato de prestag&o de servigos com o Fundo
ou qualquer da Sociedade Investida, referido contrato devera ser celebrado em bases
comutativas e usuais de mercado, observados os principios de boa-fé e o disposto neste
Regulamento.

Salvo aprovagéo da maioria dos Cotistas, e exceto se de outra forma disposto neste Regulamento, é
vedada a aplicagao de recursos do Fundo em Ativos Alvo da Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, os Consultores Especializados e qualquer de suas Partes Ligadas,
individualmente ou em conjunto, com participagdo superiora 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total da Sociedade Alvo;

(i) os Cotistas titulares de cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do
patrimdnio do Fundo, seus soécios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de Sociedade Alvo;

(iii) quaisquer das pessoas mencionadas nos incisos anteriores que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagéo
de emissé&o de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocagéo, coordenagéo ou garantidor da emiss&o; ou

(b) facam parte de conselhos de administragédo, consultivo ou fiscal da sociedade
emissora dos Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por
parte do Fundo.
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2.23

2.22.1 Salvo aprovagao da maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a realizag&o de operagdes, pelo
Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas nos incisos (i) e (ii)do
item 2.22. acima, exceto se de outra forma disposto neste Regulamento.

2.22.2 O disposto no item 2.22.1 acima nao se aplica quando o Administrador, o Gestor e/ou os
Consultores Especializados do Fundo, conforme o caso, atuarem: (i) como administrador e/ou
gestor de fundos investidos ou na condig¢ao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva
de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e (ii) como administrador e/ou gestor de fundo
investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo que
invista, no minimo, 90% (noventa por cento) em um unico fundo.

2.22.3 Parafins de esclarecimento, poderdo ser celebrados contratos de prestagcéo de servigos ou de
compartilhamento de despesas entre os Consultores Especializados, o Gestor (ou qualquer
Parte Ligada aos Consultores Especializados e ao Gestor) com o Fundo e/ou qualquer das
companhias investidas do Fundo, desde que em valores e condi¢gdes de mercado vigentes,
assim como em bases comutativas para as partes envolvidas, observados os limites da
regulamentagdo aplicavel e eventuais situagdes de conflito de interesses.

Nao foram identificados pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Consultores Especializados possiveis
conflitos de interesse existentes no momento da constituigdo do Fundo.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

3.2

O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo de Classe restrita.

As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentagao aplicavel como encargos devem
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 —- ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugao CVM 175, observado que as
matérias especificasde cada classe ou Subclasses serdo deliberadas em sede de assembleia especial
de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informacdes
previstos na regulamentagao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da
assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral de Cotistas”).

4.1.1 Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestagdes de voto, a cada cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participacdo na Classe, no caso de Assembleia
Geral de Cotistas, exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo
Anexo. Desse modo, cabera a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

4.1.2 A alteragédo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser
deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com,
no minimo, 15 (quinze) corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderegado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao Administrador e/ou
Escriturador, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custddia ao
mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagao, conforme aplicavel.

4.2.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacgéo .

4.2.2 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto na data de convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor ou por
solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas
pelo Fundo, sendo certo que, neste caso, a convocagéo devera ser (i) dirigida ao Administrador, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do recebimento, realizar a convocagéo da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas
assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto dos demais Cotistas.

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo
de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quoruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se
a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

A auséncia de resposta a Consulta Formal neste prazo sera considerada como absteng&o por parte do
Cotista. A aprovagdo da matéria objeto da Consulta Formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando—se presentes os Cotistas que tenham
respondido a Consulta Formal.

Terédo qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas (inscritos no registro de
cotistas na data da convocagéo da assembleia), seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que recebida
pelo Administrador antes darespectiva Assembleia Geral de Cotistas, caso em que serdo considerados
como presentes a Assembleia Geral, para fins de atendimento ao quérum minimo de instalagdo.

Os votos escritos poderao ser formalizados mediante o uso de assinatura eletrdnica, transmitida por
meio de certificagdo digital publica ou privada, sendo admitidas como validas pelo Administrador,
Cotistas e demais prestadores de servigos do Fundo para garantir a integridade e autoria dos votos
recebidos.

Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.
10
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4.10 As deliberagdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocagao ou em segunda convocagao, pelos votos dos titulares das cotas em circulagédo, em sede
Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com os seguintes quéruns:

Matéria Quérum

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo
apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do relatério dos | Maioria das Cotas subscritas
auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias corridos apds | presentes

o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracédo da Parte Geral deste Regulamento; 60% das Cotas subscritas

(iii) deliberar sobre a alteragdo da Parte Geral deste Regulamento,
exceto quando quérum superior for exigido nos demais incisos deste item | 50% +1 das Cotas subscritas
e no item 4.11. abaixo;

(iv) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e ,
) 60% das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

(v) deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo dos Consultores
Especializados e/ou o Gestor, conforme o caso, com Justa Causa e | 75% das Cotas subscritas
escolha de seus respectivos substitutos;

(vi) deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo dos Consultores
Especializados e/ou o Gestor, conforme o caso, sem Justa Causa, e | 95% das Cotas Subscritas
escolha de seu respectivo substituto;

(vii)  deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisdo ou transformagdo ou .
L . ) 60% das Cotas subscritas
eventual liquidacéo antecipada do Fundo;

(viii)  deliberar sobre alteragbes a competéncia, matérias de
deliberagdo e nos quéruns de instalagdo e deliberagdo da Assembleia | 95% das Cotas subscritas
Geral de Cotistas;

11
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Matéria Quoérum

(ix)
neste Regulamento ou o respectivo aumento acima dos limites méaximos | 60% das Cotas subscritas
quando previstos no Regulamento; e

deliberarsobre aaprovacao de despesas do Fundo ndo previstas

(x)
(Foro Aplicavel)2.5.,26.,2.7.,2.8,2.9,2.10,2.11,2.12,2.13, 2.14, 2.15,
2.16, 2.17, 2.18, 2.19, 2.20, 2.21, 2.22, 2.23, 3.1 da Parte Geral deste
Regulamento.

qualquer alteracéo as disposi¢des previstas na Clausula 1.1.

60% das Cotas subscritas

4.11

4.12

4.13

4.14

4.15

As deliberagbes dos Cotistas serdao aprovadas de acordo comos quoruns previstos no item 4.10 acima,
sendo certo que: (i) outras matérias de competéncia privativa de Assembleia Geral de Cotistas ndo ali
previstas serdo aprovadas pela maioria das Cotas subscritas presentes; e (ii) exceto conforme
necessario para adequar este Regulamento as leis aplicaveis, eventuais alteracbes nos temos,
condicbes e/ou regras relativos a renuncia, substituicdo, descredenciamento ou destituicdo dos
Consultores Especializados com ou sem Justa Causa, conforme previstos neste Regulamento,
somente poderao ser alterados mediante voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) das Cotas subscritas.

A Assembleia Geral de Cotistas (i) salvo motivo de forga maior, realizar-se-a na sede do Administrador
ou do Gestor, e (ii) se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Na deliberagao referente a destituicdo prevista no inciso (iv) do item 4.10, as Cotas de titularidade do
Administrador e/ou do Gestor, conforme aplicavel, ou de Partes Ligadas ao Administrador e/ou ao
Gestornao terao direito a voto, exceto se o Administrador e/ou 0 Gestor ou suarespectiva Parte Ligada
estiver votando na qualidade de administrador ou gestor de fundo de investimento que seja Cotista e
desde que tal voto seja aprovado pela maioria dos cotistas do respectivo fundo de investimento,
reunidos em assembleia geral.

Na deliberagao referente a destituicdo prevista nos incisos (v) e (vi) do item 4.10, as Cotas de
titularidade dos Consultores Especializados ou de Partes Ligadas aos Consultores Especializados ndo
terao direito a voto, exceto se os Consultores Especializados ou sua respectiva Parte Ligada estiver
votando na qualidade de administrador ou gestor de fundo de investimento que seja Cotista e, caso
aplicavel, desde que tal voto seja aprovado pela maioria dos cotistas do respectivo veiculo ou fundo de
investimento, conforme aplicavel.

Observado o item 4.16 abaixo, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte
do cdmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovagao: (i) o Administrador e/ou o Gestor; (i) 0os
Consultores Especializados; (iii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador, do Gestor efou
dos Consultores Especializados; (iv) empresas consideradas Partes Ligadas ao Administrador, ao
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4.16

4.17

Gestor e/ou aos Consultores Especializados, seus sécios, diretores e funcionarios; (v) os prestadores
de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; (vi) o Cotista de cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo; e (vii) o Cotista, na hipétese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo
de bens de sua propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo.

Nao se aplica a vedagéo prevista no item acima quando: (i) os unicos Cotistas forem as pessoas acima
mencionadas, no momento de seu ingresso no Fundo; ou (ii) quando houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou constar de
permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
Administrador. Dessa forma, os sécios, diretores e funcionarios do Gestor e/ou dos Consultores
Especializados poderao votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e fazer parte do cOmputo para fins
de apuragao do quérumde aprovagao, desde que haja a aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador em buscar identificar os
Cotistas que estejam nessa situagao.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1.

5.2.

5.3.

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislacao brasileira em vigor
na data de aprovagéo deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condicdes e requisitos previstos na
Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175, assumindo ainda, para essefim, que o Fundo ira cumprir as regras
de investimento constantes da regulamentagao estabelecida pela CVM.

O nédo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Resolugao CVM 175
resultara na sualiquidagdo ou transformagéo em outra modalidade defundo de investimento, nos temmos
o Artigo 1, § 9°, da Lei 11.478. Emtal cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos
Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o Imposto de Renda (“IR”) sujeito a sistematica de retengéo
na fonte (“IRRF”), aliquotas de 22,5% (aplicagbes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagdes com
prazo superior a 720 dias), conforme previsto na Lei n°® 11.033.

As regras de tributagcao aplicaveis ao Fundo séo as seguintes:
i. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo nao estdo sujeitos ao IR.

ii. As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual
de 1,50% ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento, excegao feita
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5.4.

as operagdes comderivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% paratransagdes realizadas
apo6s este eventual aumento.

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagéo e as regras de enquadramento previstas na

Lei 11.478, as regras de tributagao relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

Cotista Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas serdo isentas do IR sobre os rendimentos

auferidos por ocasido de resgate e amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidagdo do
Fundo. Alémdisso, os ganhos auferidos na alienagao de Cotas sao tributados a aliquota zero em
operagoOes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

ii. Cotista Pessoa Juridica: os Cotistas pessoas juridicas serao tributadas pelo IR sob a sistemética

de ganhos liquidos a aliquota de 15% no caso de ganhos de capital auferidos na alienagdo de
Cotas, nas operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa. As distribuicdes pelo Fundo realizadas na
forma de amortizagdo ou resgate de cotas se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15%, considerado
uma antecipagao do IRPJ devido pelo investidor pessoa juridica. O valor do ganho e rendimentos
auferidos por Cotistas pessoas juridica deve compor a base de calculo do IRPJ e da CSLL e
gerando o direito a eventual restituicdo ou compensagéao do tributo em cada periodo de apuragéo.
As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% e adicional de 10%, sendo o adicional calculado sobre
a parcela do lucro que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 por ano. Ja a aliquota da CSLL
corresponde a 9% (para as pessoas juridicas em geral). Em qualquer caso, as perdas incorridas
com as operacgdes realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais ndo serdo dedutiveis da
apuracao do lucro real. Ademais, os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo auferidos
por pessoas juridicas n&o financeiras tributadas sob a sistematica ndo cumulativada Contribuicdo
Programa de Integracéo Social (“PIS”) e da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS”) sujeitam-se a incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65% e 4%,
respectivamente.

Cotistas INR: aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio
da Resolugao CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotistas INR”) é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigao tributagdo
favorecida, conforme listadas na Instru¢do Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF”).

. Cotistas INRnao residentesem JTF: osrendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizagéo

e liquidacido do Fundo e os ganhos auferidos na alienagéo de Cotas, em operagdes realizadas em
bolsa ou forade bolsa, sdo isentos do IRRF. Considera-se JTF para fins da legislagao brasileira
aplicavel a investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises
e jurisdi¢cdes que nao tributem a renda ou capital, ou que o fazem a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento) (ou 17% (dezessete por cento), no caso das jurisdigdes que atendam aos padrdes
internacionais de transparéncia previstos na Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n°
1530, de 19 de dezembro de 2014), assim como o pais ou dependéncia com tributagéo favorecida
aquele cuja legislagao ndo permita o acesso a informagdes relativas a composi¢ao societaria de
pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos
atribuidos a ndo residentes. A lista de paises e jurisdigdes cuja tributagdo é classificada como
favorecida consta da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasiln® 1.037/10. ALei n® 11.727,
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5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

de 23 dejunho de 20/08 acrescentou o conceito de “regime fiscal privilegiado” parafins de aplicagdo
das regras de precgos de transferéncia e das regras de subcapitalizagdo, assim entendido o regime
legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento) (ou 17% (dezessete por cento), conforme aplicavel); (ii) conceda vantagem de natureza fiscal
a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizacdo de atividade econdmica
substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao ndo exercicio de atividade econdmica
substantiva no pais ou dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faga em aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento) (ou 17% (dezessete por cento), conforme aplicavel) os rendimentos auferidos fora
de seu territério; e (iv) ndo permita o acesso a informagdes relativas a composicao societaria,
titularidade de bens ou direitos ou as operagdes econémicas realizadas. A despeito de o conceito
de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplicagdo das regras de pregos de
transferéncia e subcapitalizagéo, é possivel que as autoridades fiscais tentem estender a aplicacao
do conceito para outras questdes. Recomenda-se, portanto, que os investidores consultem seus
préprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos a Lei n® 11.727/08.

As regras de tributagao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. IOF/Cémbio: as operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagcdes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplica¢gdes no Fundo,
estdo sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25%, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

ii. IOF/Titulos: o IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operagao, em fungédo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306, sendo o limite igual a
zero apos 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

As consideragdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteracbes em funcdo de mudancas futuras na
legislagéo pertinente.

O aporte de ativos financeiros na classe unica de cotas sera feito de acordo com a legislagdo em vigor,
notadamente o Artigo 1°, da Lei n® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragbes posteriores,
devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentagdo dos documentos e
comprovagoes nele previstos.

Por ocasido do aporte, o Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e
exigir, como condic¢ao para a efetivagao da operagao e a seu exclusivo critério, 0 prévio recebimento
dos recursos necessarios a quitacao desses. Ainda, o Administrador se reserva no direito de
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reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as
exigéncias previstas neste item.

5.9. Odisposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagéo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao Fundo
e nao se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagéo especificas, na forma da legislagéo e
regulamentagdo em vigor.

5.10. Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

CAPITULO 6 DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servigco de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: http://www.btgpactual.com/
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES E
MOBILIARIOS

LAKE CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA.
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, em seus Apéndices, os termos e expressdes iniciados em letra
maiuscula neste teréo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro
modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe uUnica de cotas de emisséo do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

A Classe contara com 7 (sete) Subclasses de Cotas distintas, cujas
Subclasses de Cotas caracteristicas estao especificadas nos respectivos apéndices
(“Apéndices”).

7 (sete) anos, contados da data da primeira integralizagéo de cotas da
Classe (“Prazo de Duragao”).

O Prazo de Duragao podera ser prorrogado (i) de forma automatica, sem
necessidade de deliberacéo por parte da Assembleia Geral de Cotistas,
por até por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (ano) ano cada, mediante
recomendagao do Gestor e dos Consultores Especializados, ou (ii) por

Prazo de Duragao

prazo superior ao previsto no item “(i)’ acima, se aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em R\El}

Cotas

Nos termos das Regras e Procedimentos da ANBIMA para classificagéo,
Classificagao ANBIMA esta Classe segue a categoria do Fundo, que se classifica como um
‘Fundo de Investimento em Participacdes”.

Oobjetivoda Classe € obter retornos e valorizagao de capital alongo prazo
por meio de investimento em Ativos Alvo, conforme abaixo definidos, de
emisséo, direta ouindiretadaOcyanParticipacoes S.A. (“Sociedade Alvo”
ou “Sociedade Investida”), participando do processo decisorio da
Objetivo Sociedade Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua poltica
estratégica e na sua gestéo, observados os termos e condi¢des deste
Anexo.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipotese, promessa,

garantia ou sugestdo do Fundo, de seus Prestadores de Servigos
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Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragao

Emissao e Regime de

Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Negociagao

Calculo do Valor da Cota

Distribuicao de Proventos

Adocéo de Politica de Voto

Essenciais e pelos Consultores Especializados quanto a seguranga,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Investidores Profissionais.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sedena Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e
inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, o qual se encontra
devidamente habilitado pela CVM para prestar os servigos de custddia
qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, por meio
do Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Administrador.

Conforme os itens do Capitulo 6 deste Anexo.

Conforme item 8.4 e seguintes deste Anexo.

As Cotas poderao ser admitidas a negociagéo no mercado secundario,
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, por meio de
deliberagao do Administrador, conforme orientacéo prévia do Gestor e
dos Consultores Especializados.

Conforme item 6.4. deste Anexo.

Adistribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de
Cotas, observado o disposto no Regulamento.

O Gestor, emrelagédo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declarag&o judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Serao aplicaveis as disposicoes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem

adotados pelo Administrador na hip6tese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.
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CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

A Classe tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugédo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado (“Encargos da Classe”):

0] Taxa de Administragao;

(ii) Taxa de Gestao;

(iii) Taxa de Performance;

(iv) Taxa Maxima de Custddia;

(V) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
(vi) prémios de seguro;

(vii) inerentes a realizagao de reunides de comités ou conselhos, dentro de limites estabelecidos no
regulamento; e

(viii)  contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, dentro de limites estabelecidos pelo Regulamento, incluindo a Taxa de
Consultoria.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1

4.2

4.3

4.4

O objetivo da Classe € obter retornos e valorizag&o de capital a longo prazo por meio de investimento
em Ativos Alvo, conforme abaixo definidos, de emissao, direta ouindireta da Ocyan Participagdes S.A.
(“Sociedade Alvo” ou “Sociedade Investida”), nos termos dos itens abaixo, participando do processo
decisorio da Sociedade Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestdo, observados os termos e condigdes deste Regulamento.

Parafins dodisposto acima, os Ativos Alvo que poderao ser adquiridos s&o agdes, bénus de subscricéo,
debéntures simples, notas comerciais e outrostitulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em agdes de emissdo da Sociedade Alvo, incluindo ativos emitidos ou negociados no exterior, que o
Gestor e os Consultores Especializados entendam que estdo de acordo com a politica de investimento
daClasse. A Classe de Cotas pode adquirirdireitos creditorios que ndo estéo listados neste item, desde
que sejam emitidos pelas Sociedades Investidas (“Ativos Alvo”).

A Classe de Cotas pode investir nas Sociedades Investidas por meio de instrumentos que lhe confiram
o direito de adquirir participagéo societaria, independente do momento do efetivo aporte dos recursos,
tais como contratos de opgéo de compra ou subscri¢do de agdes ou cotas, mutuos conversiveis em
participagao societaria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte de
capital ou divida, conversivel ou ndo, desde que sejam elegiveis a compor a carteira da Classe de
Cotas, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175.

Os investimentos mencionados nesta Clausula deverdo possibilitar a participacdo das Cotas no
processo decisoério da Sociedade Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua poltica
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4.5

4.6

4.7

estratégica e na sua gestdo, sendo que tal participagdo podera ocorrer por uma das seguintes

maneiras:

(i) detengao de agbes de emissdo da Sociedade Investida que integrem o respectivo bloco de
controle;

(ii) celebracdo de acordo de acionistas;

(iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogéo de outro
procedimento que assegure efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua
gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administrag do.

Fica dispensada a participacdo da Classe de Cotas no processo decisorio da Sociedade Investida
quando (i) o investimento na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe arepresentar parcelainferiora 15% (quinze por cento) do capital social
da Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberagdo da maioria das Cotas subscritas presentes em Assembleia Especial de Cotistas.

4.5.1 O requisitodeefetivainfluéncia nadefinicdo da politicaestratégica e na gestao das Sociedades
Investidas ndo se aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento
especial de negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcado organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de
vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por le,
desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

4.5.2 Olimite de que trata o item acima, sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo
dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de
integralizacdo de Cotas previstos nos Documentos de Subscrigao.

4.5.3 Caso a Classe de Cotas ultrapasse o limite estabelecido no item 4.5.1 acima, por motivos
alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento
perdure até o encerramento do més seguinte, o Administrador deve (i) comunicar a CVM
imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas e
previsao para reenquadramento; e (i) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no
momento em que ocorrer.

Para fins deste Regulamento s&o considerados Ativos Alvo da Sociedade Investida sediadas no Brasil
aqueles cujo emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil ou receitabruta apurada no
Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes de suas
demonstracdes contabeis. Sao considerados ativos no exterior da Sociedade Investida, ativos quando
o emissor tiver: (a) sede no exterior; ou (b) sede no Brasil e ativos localizados no exterior que
correspondem a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragbes
contabeis.

Os investimentos em ativos emitidos ou negociados no exterior podem ser realizados pela Classe, de
forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior,
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4.8

4.9

4.10

4.11

independentemente da sua forma ou natureza juridica. A Classe de Cotas podera investir até 100%
(cem por cento) do seu capital subscrito em ativos emitidos ou negociados no exterior.

Os recursos nao investidos em Ativos Alvo deverao ser aplicados em Outros Ativos, nos temmos deste
Regulamento.

Em vista da natureza do investimento em participagbes e da politica de investimento da Classe de
Cotas, os Cotistas devem estar cientes de que: (i) os ativos componentes da Carteira poderéo ter
liquidez significativamente baixa, em comparac¢éo a outras modalidades de investimento em fundos de
investimento; e (ii) a Carteira podera estar concentrada em Ativos Alvo de uma ou poucas sociedades,
ou apenas em uma sociedade, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao
desempenho de tal(is) sociedade(s). Para tanto, ao ingressar na Classe, o Cotista declarara
expressamente que tem ciéncia destes riscos, sendo que tal declaragao constara do Documento de
Subscrigdo (conforme definido abaixo).

Na forma da regulamentacao aplicavel, as Sociedades Alvo constituidas sob a forma de companhias
fechadas deverédo observar os seguintes requisitos:

(i) proibicéo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para os membros de
seu conselho de administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de op¢des de aquisi¢gdo de agdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de sua emisséo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugado de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengao de registro perantea CVM de companhia aberta de categoria A,
obrigar-se-ao perante a Classe a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas neste item; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Antes da realizagdo de uminvestimento da Classe em uma Sociedade Alvo, o Gestor, com o apoio dos
Consultores Especializados, devera conduzir um processo de auditoria de escopo limitado (due
diligence), abordando, aspectos juridicos, ambientais, contabeis e financeiros de cada Sociedade Alvo.
A due diligence para investimentos na Sociedade Alvo que sejam companhias abertas ou sociedades
que estejam em estagio pré-operacional ou que, no entendimento de boa-fé do Gestor e dos
Consultores Especializados, apresentem-se em estagio inicial de operagdes podera ser realizada com
escopo reduzido.
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CAPITULO5— FORMAGAO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRIGOES DE

INVESTIMENTO

5.1 Os investimentos da Classe em Ativos Alvo serao realizados mediante a observancia dos termos e
condi¢des indicados neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negocia¢des privadas

e/ou negociagdes realizadas em mercado de balcédo, administrado e operacionalizado pela B3.

5.2 Observado o disposto no item 5.3 abaixo, a Carteira serda composta por:

(i)
(ii)
(iii)

Ativos Alvo;
Outros Ativos; e

rendimentos, dividendos e outras bonificagbes e remuneragdes que sejam atribuidas,
durante o Prazo de Duragao, aos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira.

5.3 A Classe devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido investido em

Ativos Alvo.

5.4 Incluem-se no cémputo do percentual estabelecido acima, os valores:

(i

(ii)

(iif)
(iv)

destinados ao pagamento de Encargos da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente atal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos
em Ativos Alvo; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
dltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocoma o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias
dadas ao comprador do ativo desinvestido;

a receber decorrentes da alienagao a prazo de Ativos Alvo; e

aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiais.

5.5 Na formagdo, manutengdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes

procedimentos:

(i

(ii)

sem prejuizo do disposto no subitem (iv) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados na Classe, mediante a integralizagédo de Cotas, deveréo ser, principalmente,
utilizados para a aquisigéo de Ativos Alvo da Sociedade Alvo até o ultimo Dia Util do
segundo més subsequente a data final para a integralizagdo de Cotas no ambito de
cada Requerimento de Integralizagdo, sem prejuizo dos demais pagamentos dos
Encargos da Classe;

sem prejuizo do disposto no inciso (i) acima, até que os investimentos da Classe nos
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5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

Ativos Alvo sejamrealizad os, quaisquer valores que venhama seraportados na Classe,
em decorréncia da integralizagado de Cotas, serao aplicados em Outros Ativos e/ou
serdo mantidos em caixa, no melhor interesse da Classe;

(iii) durante os periodos compreendidos entre a data de recebimento, pela Classe, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos da Classe nos Ativos
Alvo e Outros Ativos e adata de distribuicao de tais rendimentos e outras remuneracoes
aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagcao e/ou ao Administrador ou Gestor, a
titulo de pagamento das taxas previstas neste Regulamento, tais recursos deverdo ser
mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor interesse
da Classe; e

(iv) o Gestor podera manter, conforme orientagcdo dos Consultores Especializados, a
qualquer tempo, parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido da Classe aplicado exclusivamente em Outros Ativos desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a investimentos programados, pagamentos de
Encargos programados da Classe, nos termos da regulamentacdo e deste
Regulamento.

Caso os investimentos da Classe na Sociedade Alvo n&o sejam realizados dentro do prazo previsto no
item 5.5 acima, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar
ao Administrador, conforme aplicavel, a devolugao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverematendido o ultimo Requerimento d e Integralizagdo os valores que ultrapassem
o limite estabelecido item 5.5 acima, sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item 5.6, ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo
ser solicitados novamente pelo Administrador.

A Classe somente podera operar no mercado de derivativos para fins de prote¢éo patrimonial, nas
modalidades autorizadas pela CVM, conforme previsto neste Regulamento.

Os recursos da Classe investidos em Outros Ativos poderdo seraplicados, em suatotalidade, em titulos
e/ou valores mobiliarios de um mesmo emissor.

A Classe nao realizara operagdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo (i) se a Classe vier a
obter apoio financeiro direto de organismos de fomento, hipétese em que aquele podera contrair
empréstimos diretamente desses naforma e noslimites dispostos na regulamentagéo aplicavel; (i) nas
modalidades estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem deintegralizar suas Cotas subscritas, 0 qualpassara a ser considerado um Cotistalnadimplente
para fins deste Regulamento.

A contratagéo de empréstimo de que trata o inciso (iii) do item 5.10 acima somente podera ocomer no
valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento das obriga¢des previstas
nos Documentos de Subscricdo celebrados.
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5.12

5.13

5.14

5.15

5.16

5.17

A Classe podera realizar AFAC na Sociedade Investida, desde que:

(i) a Classe possua investimento em acées da Sociedade Investida na data de realizagdo
do AFAC;
(ii) o valor do AFAC nao ultrapasse 33% (trinta e trés por cento) do Capital Subscrito, até

sua respectiva conversdo em aumento de capital da Sociedade Investida;
(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investidaem, no maximo,
12 (doze) meses.

O Gestor podera, conforme orientagao dos Consultores Especializados, compor os recursos investidos
da Classe com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor, pelos Consultores Especializados ou suas Partes
Ligadas, conforme aplicavel, para realizar investimentos na Sociedade Investida (“Coinvestimento”),
observadas as restrigdes previstas em acordos de investimento celebrados entre os Cotistas com
relacdo ao investimento na Sociedade Investida.

O Gestorasseguraradireito de preferénciaaos Cotistas da Classe para participagdo no Coinvestimento
em conjunto com a Classe e/ou com outros investidores, o qual sera conferido a todos os Cotistas, na
proporcéo da quantidade das Cotas subscritas pelo respectivo Cotista frente ao total de Cotas
subscritas da Classe, independentemente da Subclasse a que suas Cotas pertengam.

Parafins dodireito de preferénciaprevisto no item5.14, o Gestor devera enviar notificagdo aos Cotistas
e ao Administrador informando a respeito de tal oportunidade de Coinvestimento, com um sumario das
principais condi¢des do Coinvestimento (“Notificagao de Coinvestimento”). Recebida a Notificago
de Coinvestimento, os Cotistas deverdo, em prazo ndo superior a 10 (dez) Dias Uteis (“Prazo de
Preferéncia de Coinvestimento”), enviar uma notificagdo ao Gestor e aos demais Cotistas, com copia
ao Administrador, manifestando sua intengao irrevogavel e irretratavel de participar ou néo, de até
100% (cem por cento) da oportunidade de Coinvestimento oferecida pelo Gestor. Caso mais de um
Cotista manifeste a intengdo de exercer o seu direito de preferéncia para participagdo no
Coinvestimento em conjunto com a Classe, verificando-se que as intengdes dos Cotistas correspondam
a um montante igual ou superior a 100% (cem por cento) do volume da oportunidade de
Coinvestimento, referidos Cotistas poderao participar no Coinvestimento na proporcdo de suas
respectivas Cotas , excluidas as Cotas detidas pelos Cotistas que ndo tenham se manifestado
tempestivamente ou que tenham manifestado a sua intencdo de nao participar do Coinvestimento.

Na hipotese de qualquer dos Cotistas ndo se manifestar dentro do Prazo de Preferéncia de
Coinvestimento, ou manifestar, no Prazo de Preferéncia de Coinvestimento, sua intencdo de ndo
participar da oportunidade de Coinvestimento, a possibilidade de participagdo no Coinvestimento sera
considerada como nao tendo sido exercida por tal Cotista.

Nas hipoteses em que o Gestor tenha oferecido a oportunidade de Coinvestimento aos Subcotistas,
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5.18

5.19

5.20

5.21

verificando-se que as inteng¢des dos Cotistas correspondam a um montante inferior a 100% (cem por
cento) do volume da oportunidade de Coinvestimento, o Gestor tera a faculdade de ofertar o restante
da oportunidade de Coinvestimento para qualquer terceiro, a seu exclusivo critério.

Em nenhuma hipotese o direito de preferéncia dos Cotistas em Coinvestimentos podera restringir ou
limitar, de qualquer forma, as atividades atualmente desenvolvidas pelo Gestor e pelos Consultores
Especializados e suas Partes Ligadas.

A Classe ira realizar os investimentos em Ativos Alvo durante o seu Prazo de Duragéo.

O Gestor, observadaa aprovagao do Comité de Investimento darainicio a processo de desinvestimento
total da Classe sob regime de melhores esforgos que, conforme a conveniéncia e oportunidade,
busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel, devendotal processo ser concluido até a
data de liquidagéo da Classe.

As estratégias de desinvestimento consistirdo na busca de interessados na aquisigao e ativos da
Classe, para as quais também serdao acessados potenciais compradores que sejam estratégicos ou
dominantes no ramo de atuagcdo da Sociedade Alvo, podendo o Gestor, conforme orientagdo dos
Consultores Especializados, ainda, buscar outros mecanismos como a estruturagdo de operagdo de
abertura de capital em mercados organizados.

CAPITULO 6 —- CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

6.1

6.2

6.3

O patrimb6nio da Classe sera representado pelas Cotas Subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas
Subclasse C, Cotas Subclasse D, Cotas Subclasse E, Cotas Subclasse F e Cotas Subclasse H, que
correspondem afracdesideais do patriménio da Classe, sendo todas nominativas e escriturais, e serdo
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida pela instituicao custodiante,
conforme caracteristicas descritas nos respectivos Apéndices.

As Cotas da Subclasse A, Subclasse B, Subclasse C, Subclasse D e Subclasse F terdo os mesmos
direitos politicos e econémico-financeiros e diferenciar-se-ao apenas no que tange o pagamento das
taxas devidas ao Gestor e aos Consultores Especializados. As Cotas Subclasse E diferenciar-se-do
das demais Subclasses de Cotas, além dos direitos econdmicos previstos no respectivo Apéndice, com
relagdo aos direitos politicos especificamente estabelecidos na Clausula 10.1 deste Anexo. As Cotas
Subclasse H terdao os mesmos direitos politicos das demais Subclasses de Cotas, sendo que seus
direitos econdmico-financeiros diferenciar-se-do nos termos do respectivo Apéndice.

6.2.1. As caracteristicas e os direitos das Cotas que forem comuns a todas as Subclasses estdo
descritos neste Capitulo.

O valor nominal unitario das Novas Cotas sera calculado e informado sempre com até 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, ou por outro critério estabelecido definido pelo Administrador, em
conjunto com o Gestor e os Consultores Especializados.
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Direitos de Voto

6.4 Sera atribuido a cada Cota subscrita o direito a um voto na Assembleia Especial de Cotistas, exceto se
de outra forma previsto neste Regulamento.

Emissdo e Subscricdo de Cotas

6.5 As Cotas e as Novas Cotas, com base em orientagdo prévia do Gestor e dos Consultores
Especializados, poderao ser distribuidas via: (i) ofertas publicas, com base na Resolugdo CVM 160; ou
(i) ofertas privadas, que ndo se sujeitam a Resolugdo CVM 160, nos termos do seu artigo 8°.

6.6 Os Cotistas terado direito de preferéncia para subscricdo de Novas Cotas, e respectivas sobras, na
proporcéo do numero de Cotas que possuirem, na data da respectivaemissao, sendo certo que tal
direito de preferéncia, se exercido por determinado Cotista, sera necessariamente implementado por
meio da subscrigao de Novas Cotas dentro da mesma Subclasse detidas inicialmente por tal Cotista.

6.7 Em qualquer hipétese de emissdo de Novas Cotas, o Administrador devera enviar notificagéo por
escrito a cada Cotista no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da Assembleia Especial de Cotistas
ou ato do Administrador que deliberar a emiss&do de Novas Cotas, conforme o caso, informando (i) a
quantidade de Novas Cotas que serao emitidas; e (ii) o prego de emissdo das Novas Cotas, nos termos
previstos neste Regulamento.

6.8 Cada Cotista podera optar por participar da emissdo de Novas Cotas por meio daentrega de notificagéo
por escrito ao Administrador dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da notificaggo pelo
Administrador nos termos do item acima (cada Cotista que optar por participar da nova emisséo de
Cotas, um “Cotista Participante”). Tal notificagdo devera indicar (i) a quantidade de Novas Cotas que
o Cotista optou por adquirir; e (ii) a data na qual o Cotista pretende subscrever as Novas Cotas, que
devera ocorrer em um Dia Util dentro de 30 (trinta) dias contados do envio da notificagdo ao
Administrador.

6.9 Recebida as manifestacdes de interesse na aquisicdo, os Cotistas terdo direito de subscrever Novas
Cotas da Classe na exata propor¢cao do numero de Cotas que possuirem, na data da respectiva
emissao, em relagao a totalidade de Cotas da Classe (independentemente Subclasse de Cotas detida
por tal Cotista), observando-se que a subscricdo de Novas Cotas sera realizada dentro da mesma
Subclasse de Cotas detidas inicialmente por tal Cotista.

6.10 Dentro de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o término do periodo para o exercicio do direito de preferéncia
referido acima, o Administrador devera notificar por escrito cada Cotista informando se qualquer outro
Cotista deixou de exercer seu direito de preferéncia em relagéo ao total ou parte das Novas Cotas que
referido Cotista tinha o direito de subscrever e a quantidade total de Novas Cotas sobre as quais
aquele(s) Cotista(s) ndo exerceu(ram) seu direito de preferéncia previsto na Clausula 6.10 acima
(“Cotas Remanescentes”), se houver. Cada Cotista Participante tera o direito de subscrever as Cotas
Remanescentes, dentroda mesma Subclasse de Cotas detidas inicialmente portal Cotista Participante,
de forma pro-rata, em conjunto com os demais Cotistas Participantes, na proporgao do respectivo
numero de Cotas que possuirem, nadata darespectivaemissao, em relagcdo a somadas Cotas detidas
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6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

por todos os Cotistas Participantes, mediante a entrega de manifestagao por escrito ao Administrador
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data do recebimento da notificagdo do
Administrador informando a respeito da existéncia de Cotas Remanescentes.

Caso apds o decurso do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data do recebimento da
notificagdo do Administradorinformando a respeito da existéncia de Cotas Remanescentes, nos termos
da Clausula 6.10 acima, ainda houver Cotas Remanescentes disponiveis para subscrigao, tais Cotas
Remanescentes poderao ser (i) canceladas nos termos da Clausula 6.12 abaixo; ou (ii) ofertadas a
terceiros, com excegao das Cotas Remanescentes da Subclasse E, Subclasse F e Subclasse H que
tdo somente poderao ser canceladas nos termos da Clausula 6.12 abaixo.

6.11.1. Na hipotese das Cotas Remanescentes da Subclasse A, Subclasse B, Subclasse C e Subclasse
D serem ofertadas a terceiros, conforme termos da clausula 6.11. acima, a Subclasse de Cotas a ser
subscrita por tais terceiros sera definido de acordo com os valores a serem investidos por tais terceiros,
conforme previsto nos respectivos Apéndices.

Dentro do prazo de 90 (noventa) dias contados do término do periodo para o exercicio do direito de
preferéncia, pelos Cotistas, na subscricdo e integralizagdo das Novas Cotas e/ou das Cotas
Remanescentes, conforme o caso, 0 Administrador podera cancelaras Cotas Remanescentes emitidas
e ndo subscritas pelos Cotistas.

As informag0es relativas a Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a nova emissao de Cotas,
bem como o instrumento de confirmacgao do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, estardio
disponiveis a partir da data da Assembleia Especial de Cotistas, na sede do Administrador.

A Assembleia Especialde Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira as respectivas
condigdes para subscrigdo e integralizagao de tais Cotas, observado o disposto neste Regulamento e
na legislagéo aplicavel.

Na hipétese de emissdes de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o prego de emissdo
das Novas Cotas sera fixado pelo Administrador apés recomendagado do Gestor e dos Consultores
Especializados, observado o disposto na Clausula 8.5 abaixo.

As Cotas poderao ser objeto de colocagdo privada caso a respectiva emisséo seja destinada
exclusivamente aos Cotistas da Classe e desde que: (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo
em mercados organizados, e (ii) o saldo de Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas seja
automaticamente cancelado.

No ato de subscrigdo das Cotas, o subscritor (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar determinada quantidade de Cotas e/ou Novas Cotas por ele subscritas (“Capital
Subscrito”), nostermos dos Documentos de Subscrigao, e (ii) recebera o Termo de Adesao e exemplar
atualizado deste Regulamento, quando devera declarar que esta ciente (a) das disposi¢des contidas
no Documento de Subscri¢do e neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento da Classe, e (b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste
Regulamento.
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6.18

6.19

6.20

Caso (i) nao exista mais saldo nio integralizado nos Compromissos de Investimento que possa ser
utilizado para novas Chamadas de Capital e (ii) a Classe necessite de recursos exclusivamente para o
pagamento de despesas e encargos da Classe expressamente previstos neste Regulamento ou
regulamentagao em vigor, incluindo o pagamento da Remuneragao Extraordinaria e/ou a amortizagéo
integral das Cotas Subclasse H; e (iii) ndo haja apossibilidade de recebimento e reteng&o de dividendos
ou juros sobre capital proprio a serem recebidos em um prazo de até 6 (seis) meses para fazer frente
a tais despesas, na forma deste Regulamento, o Administrador fica desde ja autorizado a realizar uma
emissao extraordinaria de Cotas, na forma do item 6.19 abaixo (“Emissao Extraordinaria de Cotas”).

Na hipotese prevista no paragrafo anterior, o Administrador, conforme orientagdo do Gestor e dos
Consultores Especializados, notificara os Cotistas acerca da realizacao da Emissdo Extraordinaria de
Cotas, comunicando a subscrigdo de Cotas por todos os Cotistas (com excegao da Cota Subclasse H),
na proporgao de sua respectiva participagdo na Classe (excluindo-se as Cotas Subclasse H), as quais
deverao ser integralizadas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacdo de Emissao Extraordinaria de Cotas. Nesta hip6tese, ficardo os Cotistas obrigados arealizar
a subscri¢cdo eintegralizacdo das cotas objeto da Emiss&o Extraordinariade Cotas, de mesma natureza
das Cotas que cada Cotista detiver, na proporgdo de sua participagdo na Classe.

Na hipotese de qualquer Cotistanao integralizar as Cotas da emissao extraordinaria de Cotas, por
qualquer motivo, serdo aplicaveis as disposicdes previstas para Cotistas Inadimplentes.

Integralizacdo das Cotas

6.21

6.22

6.23

6.24

6.25

As Cotas poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional conforme solicitagdo do
Administrador aos Cotistas, nos termos deste Regulamento e dos demais Documentos de Subscriggo.

A integralizacéo de Cotas podera ocorrer: (i) através de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, (i)
por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, ou (jii)
poroutros sistemas operacionalizados por bolsa de valores ou mercado de balc&o organizado, a critério
do Administrador.

Na medida em que seja identificada a necessidade de recursos para investimento na Sociedade Alvo,
se for o caso, e/ou para o pagamento de Encargos da Classe, os Cotistas serao chamados a aportar
recursos na Classe, mediante a integralizagao das Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos
Cotistas nos termos dos Documentos de Subscricdo (sendo o valor que venha a ser efetivamente
entregue, pelos Cotistas, ao Fundo, a titulo de integralizagéo de suas Cotas, “Capital Integralizado”).

Mediante orientacdo do Gestor e do Consultores Especializados, o Administrador devera encaminhar
notificagdo por escrito, a cada um dos Cotistas, solicitando a integralizagdo parcial ou total das Cotas
originalmente subscritas pelos Cotistas nos termos dos Documentos de Subscrigdo (“Requerimento
de Integralizagao”).

O Requerimento de Integralizagdo especificara o montante e o prazo para integralizagao das Cotas,
que em nenhuma hipotese sera inferior a 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data de envio pelo
Administrador.
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6.26

6.27

6.28

6.29

6.30

6.31

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo prego de subscrigao atualizado, conforme indice de
atualizacao a ser previsto nos Documentos de Subscricdo, observado o disposto nos Documentos de
Subscricédo firmados com os Cotistas (“Preco de Integralizagao”).

O procedimento disposto nos itens 6.24 a 6.27 acima sera repetido a cada nova decisdo de
investimento da Classe na Sociedade Alvo, se for o caso, e/ou no caso de necessidade de recursos
para o pagamento de Encargos, limitado ao valor do Capital Subscrito de cada Cotista.

Os Cotistas, ao subscreverem Cotas na forma do item 6.6 acima, comprometer-se-do a cumprtir com o
disposto neste item 6.22 e com os Documentos de Subscri¢ao, responsabilizando-se por quaisquer
perdas e danos que venham a causar a Classe na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigagdes
nos termos deste item 6.29 e dos Documentos de Subscrigdo, estando também sujeitos ao disposto no
item abaixo.

O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, a sua obrigagao de aportar recursos na Classe nos
termos especificados em cada Requerimento de Integralizagdo podera ser considerado um “Cotista
Inadimplente”, estando sujeito as penalidades previstas neste Regulamento e nos Documentos de
Subscri¢do.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocagido da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme
0 caso, ou envio da Consulta Formal ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo
integralizada, sem prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de Investimento.

Em caso de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo do Cotista de aportar recursos na
Classe, nos prazos estabelecidos no Compromisso de Investimento e neste Regulamento, ndo sanada
nos termos previstos no item abaixo, Administrador ou o Gestor, conforme o caso, conforme orientagdo
dos Consultores Especializados, devera tomar as seguintes providéncias: (a) suspender os direitos
politicos, inclusive de direito de voto em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, conforme o caso, do Cotista Inadimplente até o adimplemento de suas obrigagdes, inclusive
em relagao as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista Inadimplente; (b) suspensao do direito do
Cotista Inadimplente de ceder ou transferir as Cotas subscritas, caso este direito esteja disponivel a
este Cotista; (c) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em
gue o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver)detidas pelo Cotista inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro,
a valor patrimonial ou com desagio de até 50% (cinquenta por cento) sobre o valor patrimonial das
Cotas integralizadas, com base no Patrimbnio Liquido da Classe na data da alienagao, a fim de obter
recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, incluindo eventuais multas, juros e encargos,
€ que os recursos obtidos com a respectiva alienagao poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas
descritos neste Regulamento; (d) nostermosdo Artigo 113, inciso “V”, da Resolugdo CVM 175, contrair,
em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor inadimplido,
direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, em nome
da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis
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oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigdes acordadas
entre o Administrador e a instituigdo concedente do empréstimo; () a excussao de eventuais garantias
prestadas pelos Cotistas nos termos de cada um dos Compromissos de Investimentos; e/ou (f) quando
darealizagdo de amortizagbes de Cotas ou de distribui¢cdes de resultados da Classe, todos os valores
devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizagao de Cotas ou de distribuicdo de resultados da
Classe deverao ser primeiramente usados para quitar as obrigagdes pecuniarias de tal Cotista
Inadimplente para com a Classe, incluindo pagamento de despesas e encargos da Classe, quaisquer
valores devidos a Classe relacionados as Cotas nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos
termos da Chamada de Capital respectiva, incluindo, na seguinte ordem: (i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, (ii) a variacdo anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da data de
inadimplemento, (iii) multa cominatéria ndo compensatéria de 10% (dez por cento) sobre o valor
inadimplido e (iv) custos incorridos para cobranga dos valores inadimplidos. O saldo, se houver, apos
os pagamentos dos valores mencionados nas alineas (i) a (iv) acima, sera entregue ao Cotista em
questao como pagamento de Amortizagdo de Cotas e de distribuicdo de resultados. Os demais Cotistas
ndo serdao obrigados a arcar com tais valores inadimplidos.

Negociacdo das Cotas

6.32

6.33

6.34

As Cotas poderédo seradmitidas a negociagéo no mercado secundario, em bolsa de valores ou mercado
debalcao organizado, por meio de deliberagao do Administrador, conforme orientagao prévia do Gestor
e dos Consultores Especializados.

Adicionalmente, as Cotas poderao ser objeto de transagdes privadas para adquirente que cumpra com
os seguintes requisitos: (i) capacidade financeira: possuir no minimo R$ 100.000.000,00 (cem milhdes

de reais) de ativos sob gestao, em caso de fundo de investimento ou classe de fundo de investimento,
ou R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) como patriménio liquido em caso de sociedade, ou ser
investidor profissional nos termos da regulamentagéo aplicavel em caso de pessoa fisica, e (ii)
reputacdo: ndo tersido condenado pela praticade atos lesivos tipificados na Lei 12.846/2013 ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administragdo
publica, nacional e/ou estrangeira aplicavel, conforme decisdo em primeira instancia emitida por (a)
qualquer Autoridade Governamental do Brasil, dos Estados Unidos da América e da Unido Europeia,
ou (b) qualquer outra Autoridade Governamental, no caso deste item (b) que tenha jurisdigdo sobre os
Cotistas, o Fundo ou suas respectivas Afiliadas, e ndo seja mencionada na lista de Nacionais
Especiamente Designados e Pessoas Bloqueadas mantida pela Agéncia de Controle de Ativos
Estrangeiros dos EUA (“OFAC”). O Cotista alienante sera responsavel por apresentar as evidéncias e
documentos comprobatérios necessarios para a verificagao dos requisitos previstos nesta Clausula ao
Administrador, Gestor e aos Consultores Especializados.

Sem prejuizo do disposto do item acima, caso um Cotista deseje transferir a parte ou totalidade das
suas Cotas (“Cotas Ofertadas”), tal Cotista (“Cotista Ofertante”) devera enviar notificagéo por escrito
ao Gestor e aos Consultores Especializados, informando a quantidade e o prego que deseja receber
por Cotas Ofertadas. O Gestor e os Consultores Especializados deverado, no prazo de até 5 (cinco) dias
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6.35

6.36

contados de tal notificagao, informar por escrito os demais Cotistas acerca da intengao do Cotista
Ofertante de alienar as Cotas Ofertadas, concedendo-lhes o prazo de 30 (trinta) dias para, caso
desejem, apresentem uma primeira oferta para aquisicao das referidas Cotas Ofertadas ("Direito de
Primeira Oferta"). Caso (i) nenhum Cotista exerca o Direito de Primeira Oferta para aquisigdo das
Cotas Ofertadas, o Cotista Ofertante estara livre para vender as Cotas Ofertadas para terceiros por
qualquer prego; ou (ii) o Cotista Ofertante n&o aceite as eventuais ofertas apresentadas pelos demais
Cotistas, o Cotista Ofertante estara livre para vender as Cotas Ofertadas, desde que por prego superior
ao valor da maior oferta submetida, caso algum dos Cotistas tenha exercido o Direito de Primeira
Oferta. A transferéncia das Cotas devera ser concluida dentro de 180 (cento e oitenta) dias contados
do término do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado. Caso o Cotista Ofertante ndo conclua a
transferéncia das Cotas Ofertadas para um terceiro no referido prazo, respeitado o prego minimo, na
hipétese no item “ii” acima, e ainda deseje alienar as Cotas Ofertadas, o procedimento de Direito de
Primeira Oferta aqui previsto devera ser reiniciado. Caso mais de um Cotista exerca o Direito de
Primeira Oferta, as Cotas deverao ser transferidas ao Cotista que houver ofertado o maior valor por
Cota, caso sejam submetidas mais de uma proposta de mesmo valor, as Cotas Ofertadas serdo
transferidas aos Cotistas que tenham enviado tais propostas, proporcionalmente ao nimero de Cotas
detido por cada um deles. O prego por Cota devera ser pago, necessariamente, a vista em moeda
corrente nacional. O Direito de Primeira Oferta somente sera exercivel caso o Cotista pretenda alienar
Cotas por ele detidas sem que tenha previamente recebido uma oferta firme de terceiros para a sua
aquisigao.

Os Cotistas deverao guardar com seguranga e boa ordem, durante todo o Prazo de Duragdo, todos os
documentos que formalizem cessdes ou transferéncias de Cotas, indicando sempre o nimero e o valor
das Cotas adquiridas.

Caso venham a existir novas subscricbes de Cotas ap6s a realizagdo do primeiro Requerimento de
Integralizacdo, os novos Cotistas ingressantes deverdao ter suas participagdes na Classe
proporcionalmente equalizadas com as participagdes dos Cotistas existentes. Assim, os novos Cotistas
estardo sujeitos a um ou mais Requerimento de Integralizagido, apds a subscricdo de suas Cotas,
direcionadas exclusivamente a eles (‘Chamadas de Equalizagao”).

6.36.1 As Chamadas de Equalizacao referidas no item 6.37 acima serao feitas em valor proporcional
ao valor ja integralizado pelos Cotistas anteriores, em relagéo aos respectivos valores dos
Documentos de Subscrigao tanto dos Cotistas anteriores quanto dos novos Cotistas, devendo
0 prego de integralizagdo das Cotas nas Chamadas de Equalizagéo ser equivalente ao prego
de integralizagdo pago pelos Cotistas no seu primeiro Capital Integralizado. As Chamadas de
Equalizagdo poderao ser realizadas uma ou mais vezes, em diferentes momentos,
providenciadas pelo Administrador, conforme orientagcdo do Gestor e dos Consultores
Especializados.
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CAPITULO 7 - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

71 A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizagao parcial e/ou total de suas Cotas, observado o disposto neste Anexo.

7.2 O Administrador promovera amortizagdes parciais e/ou amortizagio total das Cotas da Classe, a
qualquer momento durante o Prazo de Duragao, conforme orientado pelo Gestor e pelos Consultores
Especializados, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos da Classe, em fungao de seus
investimentos nos Ativos Alvo e Outros Ativos, sejam superiores ao valor de todos os Encargos da
Classe, as exigibilidades e provisdes da Classe.

7.3 Quando da realizagado de qualquer amortizagéo de Cotas, os recursos distribuidos aos Cotistas serdo
considerados devolugao do Capital Integralizado pelos Cotistas até que a referida amortizagdo, em
conjunto com as demais amortizagdes ja realizadas, conforme o caso, atinja 0 montante total
equivalente ao Capital Integralizado pelos Cotistas, observado que o pagamento das amortizagdes sera
realizado de forma proporcional ao respectivo percentual do Capital Integralizado por cada Cotista.

7.4 Quaisquer distribuigbes a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger todas as Cotas
integralizadas da Classe, com exce¢ao das Cotas Subclasse H (conforme previsto neste Anexo), em
beneficio dos respectivos Cotistas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de
Cotas integralizadas existentes, ressalvada as previsdes aplicaveis aos Cotistas considerados
“Cotistas Inadimplentes”, e serdo feitas considerando, proporcionalmente, valores de principal e de
rendimento para efeito de recolhimento de imposto de renda, devendo tal proporcionalidade ser
calculada individualmente para cada Cotista. Nao obstante qualquer eventual disposi¢gdo em contrario
neste Regulamento ou nos Anexos, as Cotas Subclasse F ndo estdo sujeitas as restri¢cdes, limitagdes
ou alocagoes de distribuigdes previstas no item 12.4.1 e respectivos subitens do Anexo |, devendo
sempre receber sua proporgao de amortizagdo mediante a ocorréncia de distribuicbes da Classe.

7.5 Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que venham
a ser distribuidas em beneficio da Classe, por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e Outros
Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido da Classe e serdo considerados para fins de
pagamento de parcelas de amortizagao aos Cotistas e/ou das taxas devidas ao Administrador, ao
Gestor e/ou aos Consultores Especializados.

7.6 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagdo da
Assembleia de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serao realizados
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

7.7 A amortizagdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e
eventuais reservas da Classe) devera ser realizada conforme orientagdo do Gestor e dos Consultores
Especializados, observados todos os termos e condigcdes deste Regulamento.

7.8 Na liquidagéo total ou parcial dos investimentos, o produto oriundo de tal liquidagao sera utilizado
obrigatoriamente para pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme se faga necessario, e
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amortizacdo das Cotas.

7.9 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao aos Cotistas cair em dia que néo

seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota em vigor no
dia do efetivo pagamento.

7.10 Ao final do Prazo de Duragéo e/ou quando da liquidag&o antecipada da Classe, nos termos deste

Regulamento, todas as Cotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente

nacional ap6s o pagamento de todos os Encargos da Classe, exigibilidades e provisdes da Classe. Nao

havendo recursos para tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

(i

(ii)

(iii)

(iv)

Resgate das Cotas

o Administrador, conforme recomendacdo do Gestor e dos Consultores Especializados,
convocara uma Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Ativos Alvo e Outros Ativos para fins de
pagamento de amortizagdo das Cotas;

na hipotese da Assembleia Especial de Cotistas referida acima ndo chegaraum acordo
comum referente aos procedimentos de dagao em pagamento dos Ativos Alvo e Outros
Ativos, tais Ativos Alvo e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Cotista em relagdo ao
valor total integralizado a época da liquidagao, sendo que, apds a constituicdo do
referido condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em relago as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes;

na hipétese descrita no inciso anterior, 0 Administrador devera notificar os Cotistas, (a)
para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Ativos
Alvo e Outros Ativos, na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil, e (b) informando a
proporgao de Ativos Alvo e Outros Ativos a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador e do Gestor perante os Cotistas
apo6s a constituicao do referido condominio; e

caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
acima, essafungao seraexercida pelo(s) Cotista(s) que detenha(m) a maioriadas Cotas
integralizadas.

7.11 Nao haveraresgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragzo da Classe, ou de

sua liquidagao, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas neste

Regulamento.
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CAPITULO 8 — PATRIMONIO INICIAL E NOVAS EMISSOES DE COTAS

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

A primeira emissao de Cotas das Subclasses da Classe do Fundo compreendera a emissao de até
650.000 (seiscentas e cinquenta mil) Cotas, independentemente de sua Subclasse, com prego unitario
de emissdodeaté R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota. O patrimonio inicialda Classe, qual seja, 0 montante
minimo a ser subscrito para o funcionamento da Classe (“Patrimonio Inicial”) apos a primeira emissdo
de Cotas (“Primeira Emissao”), sera formado por, no minimo, 1.000 (mil) Cotas, independente da sua
Subclasse.

O Patriménio Liquido inicial para funcionamento da Classe sera de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

As Cotas constitutivas do Patrimbnio Inicial, emitidas no d&mbito da Primeira Emissio, deverdo ser
integralizadas nos termos deste Regulamento.

Observado o direito de preferéncia estabelecido abaixo, até o limite do Capital Autorizado, as emissbes
de Novas Cotas poderao ser realizadas pelo Administrador durante o prazo de 24 (vinte e quatro)
meses contados da data da Primeira Emiss&o, por recomendagao do Gestor, conforme orientagcdo dos
Consultores Especializados, sem a necessidade de aprovagao pela Assembleia Especial de Cotistas.
Ap6s o término do referido prazo, a emissédo de Novas Cotas estara sujeita a aprovagdo da Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo.

Na hipétese de novas emissdes de Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o prego de emissdo
das Novas Cotas objeto da Oferta Publica sera fixado pelo Administrador apés recomendagédo do
Gestor e dos Consultores Especializados, com base em um dos seguintes critérios: (i) o prego de
emissao das Cotas da Primeira Emisséo acrescido de uma atualizag&o ou valorizagao a ser definida a
exclusivo critério pelo Administrador apds recomendagao do Gestor e dos Consultores Especializados,
que nao podera ser, em hipotese alguma, inferior a 15% (quinze por cento) ao ano ajustado pela
variagao do délar dos EUA, considerando as Cota¢des de Fechamento Ptax para a venda entre a data
da Primeira Emissao de Cotas, até o dia util imediatamente anterior & data de integralizagdo da nova
emissao de Cotas, (ii) o valor contabil das Cotas representado pela razdo entre o valor contabil
atualizado do Patriménio Liquido da Classe dividido pelo nimero de Cotas emitidas, avaliado numa
data especificada, (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, avaliado em uma data especificada,
ou (iv) na impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos itens “(i)” a “(iii)’
acima, outro critério a ser determinado pelo Administrador apds recomendagéo do Gestor e dos
Consultores Especializados, observado seu deverfiduciario perante os Cotistas da Classe e desde que
nao resulte em diluigao econémica injustificada aos demais Cotistas da Classe. Nos demais casos, o
preco de emissao de Novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme recomendacao do Gestor e dos Consultores Especializados.
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CAPITULO 9 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagodes previstos na regulamentacado vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas regras e disposigdes procedimentais da Assembleia

Geral de Cotistas.

9.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavelpordeliberar sobre as matérias especificasda Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentagao aplicavel, incluindo, mas

nao se limitando a:

Matéria Quérum

0] o requerimento de informacdes por parte de cotistas, observado
o0 § 1° do art. 26 do Anexo Normativo IV da Resolugéo 175;

Maioria das Cotas subsciritas
presentes

(i) a aprovagado dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre a classe de cotas e seu administrador ou gestor e entre
a classe de cotas e qualquer cotista ou grupo de cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, sem prejuizo do
disposto no art. 78, § 2°, da Resolucéo 175;

50% +1 das Cotas subscritas
sendo que as Cotas dos
cotistas que estejam em
situagao de potencial conflito
de interesses ndo serdo
consideradas para fins do
quérum aqui previsto

0 pagamento de Encargos n&o previstos no Regulamento ou

(iii)

neste Anexo;

60% das Cotas subscritas

(iv)

utilizados na integralizagdo de cotas de que trata o art. 20, § 6°, deste

a aprovacao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos

Anexo Normativo IV da Resolucao 175;

60% das Cotas subscritas

(v) deliberar sobre a emissdo e distribuicao de Novas Cotas, sem
prejuizo do disposto no Capitulo 8 acima;

50% +1 das Cotas subscritas

criacdo de nova Subclasse da Classe;

(vi)

60% das Cotas subscritas
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Matéria

Quérum

(vii)  alteragcdo das caracteristicas, direitos e obrigagdes das
Subclasses de Cotas;

50%+1 das Cotas da classe
afetada em conjunto com
60% das Cotas subscritas

(viii)

Gestéao, da remuneracgao dos Consultores Especializados e/ou de outras

deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo, Taxa de

taxas a serem devidas ao Administrador, ao Gestor e/ou aos Consultores
Especializados;

60% das Cotas subscritas

(ix)

deliberar sobre a redugédo do Prazo de Duragédo da Classe;

2/3 das Cotas subscritas
presentes

(x) deliberar sobre a extensdo do Prazo de Duracdo da Classe;

2/3 das Cotas subsciitas
presentes

(xi)
deliberacdo e nos quéruns de instalagdo e deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas;

deliberar sobre alteragbes a competéncia, matérias de

95% das Cotas subscritas

(xii)

deliberagdo, a composigcao, a organizagdo e ao funcionamento do

deliberar sobre alteragbes a competéncia, matérias de

Comités de Investimento e/ou constituicdo de conselhos da Classe;

90% das Cotas Subscritas

(xiii)
outra forma de coobrigagdo e de garantia real, em nome da Classe a
terceiros, nos termos acima;

deliberar sobre a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer

2/3 das Cotas Subscritas

(xiv)  qualquer alteragao as disposi¢des previstas nas Clausulas 1.2
(Prazo de Duragdo), 2.1.,3.1.,4.1.,4.2.,4.4.,45,46,4.7,4.8, 410,52,
5.3,5.4,5.13,5.14,5.15, 5.16, 5.17,5.18, 5.19,5.20, 5.21, 6.1, 6.2, 6.4,
6.5,6.23,6.25,6.32,6.33,6.34,7.1,7.2,7.3,7.4,7.5,7.6,7.7,7.11, 81,

60% das Cotas subscritas
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Matéria Quérum

8.4,8.5,11.3,11.7,11.10,11.5.,11.9,11.22.,12.1,12.2,12.3,12.4,125,
13.4 deste Anexo do Regulamento, bem como das seguintes definicbes
constantes do Complemento 1 deste Anexo do Regulamento: “Afiliada”,
“Controle”, “Novas Cotas”, “Outros Ativos”, “Capital Autorizado”,
“Pessoa”, “Plano de Negodcios”, e “Retorno Preferencial”, exceto, em
todos os casos, se a respectiva alteragdo seja necessaria em razdo e Lei
ou regulamentagao;

(xv)  deliberar sobre plano de resolugédo de Patriménio Liquido

) 60% das Cotas subscritas
negativo da Classe; e

(xvi)  deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da

60% das Cotas subscritas
Classe.

CAPITULO 10 — COMITE DE INVESTIMENTOS

10.1 A Classe mantera instalada um Comité de Investimentos, composto por 5 (cinco) membros e seus
respectivos suplentes, sendo: (i) 3 (trés) membros e respectivos suplentes eleitos pela EIG e pelo
Gestor em conjunto; e (ii) 2 (dois) membros e respectivos suplentes eleitos pelos Cotistas detentores
das Cotas Subclasse E, pormaioriade votos dos Cotistas Subclasse E, que em todos os casos poderdo
ser pessoas fisicas ou juridicas, independentes e contratados, residentes e domiciliados no Brasil, ou
nao, com mandatos unificados de 5 (cinco) anos, permitida a reeleigao.

10.2 O Comitédelnvestimentostem competéncia paradeliberararespeito das seguintes matérias, em cada
caso, com relagdo a Sociedade Alvo, sempre que este estiver instalado, ressalvado que sera
dispensavel a deliberacéo pelo Comité de Investimentos quanto as matérias listadas abaixo quando
elas forem objeto de aprovagao unénime no ambito do Conselho de Administragdo da Sociedade Alvo
e a composi¢do do Conselho de Administragdo da Sociedade Alvo observe o item 10.2.1 abaixo.
Observado o disposto na Clausula 10.8 abaixo, as referidas matérias somente serdo aprovadas
mediante o voto favoravel da maioria dos membros do Comité de Investimentos e, enquanto as Cotas
Subclasse E representarem, pelo menos, 40% (quarenta por cento) do total das Cotas subscritas de
emissao da Classe, desde que os membros indicados pelos Cotistas Subclasse E ndo tenham votado
expressamente de forma contraria a tal matéria:

(a) aprovar investimentos ou desinvestimentos pela Classe na Sociedade Alvo que ndo estejam
previstos no Plano de Negocios em montante superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);
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(b) emissdo de agdes ou de valores mobiliarios conversiveis em a¢cdes, bem como aqueles ndo

previstos no item “q” abaixo a serem emitidos pela Sociedade Alvo, exceto se em decorréncia da
capitalizacao de reservas;

(c) celebragdo de acordos de acionistas e/ou acordos de investimento pela Classe;

(d) qualquer alteragao ao estatuto social da Sociedade Alvo que implique: (i) alteragdo do objeto
social, (i) mudanga da composi¢cdo ou competéncia dos 6rgdos da administragao, (iii) restrigdo aos
direitos da Classe enquanto acionista da Sociedade Alvo; ou (iv) redugdo do capital social;

(e) resgate, amortizagao, conversao, grupamento ou desdobramento das a¢gdes da Sociedade
Alvo;

(f) criacdo de novas espécies ou classes de acdes da Sociedade Alvo;

(9) qualquer reorganizagao societaria envolvendo a Sociedades Alvo ou pelas suas subsidiarias,

incluindo fusdo ou incorporagao pela Sociedade Alvo ou pelas suas subsididrias, incorporagao da
Sociedade Alvo oudas agdes da Sociedade Alvo poroutra entidade; ou cisdo da Sociedade Alvo, exceto
por reorganizagdes societarias puramente internas, que envolvam apenas a Sociedade Alvo e suas
subsidiarias integrais;

(h) pedido de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou liquidacéo da
Sociedade Alvo, bem como a indicagdo da forma de liquidagao e dos liquidantes;

0] qualquer retencéo de dividendos que nao esteja prevista no Plano de Negdcios, exceto se a
administragao da Sociedade Alvo informar, de forma justificada, que eventual distribuicao € incompativel
com a situagao financeira da Sociedade Alvo ou fere os deveres fiduciarios previstos em lei;

M) renovagao ou alteragdo ao Plano de Negdcios desde que referida renovagao ou alteragéo
represente, em uma unica modificagdo ou no somatoério das modificagdes ocorridas nos ultimos 12
(doze) meses, um desvio superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), dos itens previstos
no Plano de Negdcios, sendo certo que, para fins de calculo do referido desvio, serao desconsideradas
quaisquer variagdes deindicadores ou cotagdes que ndo estejam sob o controle da Sociedade Alvo, tais
como aumento de custos em decorréncia de inflagdo e/ou variagao cambial;

(k) celebragao ou alteragao de qualquer contrato pela Sociedade Alvo envolvendo valor agregado,
em uma operagao ou no somatorio das operagdes ocorridas nos ultimos 12 (doze) meses, superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), exceto para a celebrag&o o u alteragéo de contrato que ndo
cause desvio no Plano de Negécios nos termos do item “(j)” acima;

) liquidagdo de qualqueragao, processo, procedimento ou reclamacgéo ad ministrativa, judicial ou
arbitral, pela Sociedade Alvo ou pelas suas subsidiarias, envolvendo valor individual superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais);
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10.3

10.4

(m) aprovacgao da remuneragao anual global e/ou do plano de outorga de opgdes de agdes de
qualquer membro da administragao da Sociedade Alvo que nao esteja prevista no Plano de Negocios;

(n) qualquer investimento pela Sociedade Alvo em valores superiores a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), em uma Unica ou uma série de transagdes relacionadas dentro de um
periodo de 12 (doze) meses, exceto quando previsto no Plano de Negdcios ou no orgamento anual da
Sociedade Alvo;

(0) desinvestimentos, venda ou transferéncia de ativos pela Sociedade Alvo ou pelas suas
subsidiarias (que ndo participagbes em outras sociedades) acima de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), em uma operagao ou no somatorio das operagdes ocorridas nos Ultimos 12 (doze)
meses, exceto quando previsto no Plano de Negdcios;

(p) aquisigao, alienacao ou transferéncia de participacdes societarias pela Sociedade Alvo, em
uma unica operagao ou no somatorio de operagdes ocorridas nos Ultimos 12 (doze) meses, acima de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), exceto se realizado no contexto de uma reorganizagdo
societaria aprovada nos termos do item “(g)” acima;

(9) contratagao de endividamento pela Sociedade Alvo, em uma uUnica operagdo ou no somatorio
de operagdes ocorridas nos Ultimos 12 (doze) meses, acima de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes dereais), inclusive por meio daemissao de valores mobiliarios, exceto quando previsto no Plano
de Negocios; e

(r) a realizagao de operacgdes pela Sociedade Alvo e/ou suas subsidiarias com potencial conflito
de interesses envolvendo Partes Ligadas ao Administrador, ao Gestor e/ou aos Consultores
Especializados.

10.2.1 Dentre os 7 (sete) membros e respectivos suplentes que compordo o conselho de
administragdo da Sociedade Alvo, a indicagao de (i) 3 (trés) membros do conselho de administragcéo e
respectivos suplentes da Sociedade Alvo cabera aos membros do Comité de Investimentos indicados
pelos Cotistas Subclasse E; e (ii) 4 (quatro) membros do conselho de administragdo e respectivos
suplentes da Sociedade Alvo cabera aos membros do Comité de Investimentos indicados pelo Gestor
e pelos Consultores Especializados, sendo certo que os membros do conselho de ad ministragdo n&o
poderao participar de deliberagdes que envolvam matérias envolvendo o cotista que o indicouefou
suas Partes Ligadas.

Na hipotese de vacancia em cargo ou cargos do Comité de Investimentos, por renuncia, morte,
interdigao ou qualquer outra razéo, o cargo vago sera preenchido pelos Cotistas detentores das Cotas
Subclasse E, pelaEIG ou pelo Gestor, conforme o caso. Sem prejuizo do disposto no caput, a vacancia
de qualquer dos cargos nao altera o quérum de instalagdo do Comité de Investimentos, nos termos da
Clausula 10.4 abaixo.

Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos o profissional que preencher os seguintes
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10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

requisitos, nos termos do disposto no Cédigo ANBIMA: (i) observar os deveres e as vedagdes previstas
na regulamentagéo especifica sobre o exercicio profissional de administrador de carteiras; (ii) possuir,
pelo menos, 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada aanalise ou a estruturagdo de investimentos, ou ser especialista com notério saberna area
de investimento de Fundos de Investimento em Participacbes ou com certificacdo apropriada ou
confirmado via declaragao formal, a qual podera constar do termo de posse caso permitido pela
regulamentacgao e autorregulacdo aplicavel, providenciada pelo préprio membro (ou representante,
conforme aplicavel); (iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagao das reunides do
Comité de Investimentos; (iv) assinar termo de posse atestando possduir as qualificagbes necessarias
para preencher os requisitos indicados nos incisos (i) a (iii) acima; (v) assinar termo de
confidencialidade e termo se obrigando a declarar que nao ira tirar proveito de ou fara uso de
informacao privilegiada, bem como termo no qual se compromete a declarar eventual situagao conflito
de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo s6 de deliberar, como
também de apreciar e discutir a qualquer matéria no ambito do Comité de Investimentos relacionadas
ao conflito de interesses; e (vi) assinar um instrumento por meio do qual ele se compromete a agir
imparcialmente, sem tirar proveito de sua posicdo como membro do Comité de Investimentos para
obter qualquer beneficio e/ou vantagem direta ou indireta, ou para executar agdes que ele
eventualmente seja impedido de executar, direta ou indiretamente.

O Comité de Investimentos reunir-se-a mediante convocagao pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
conforme orientacdo dos Consultores Especializados, comafrequéncianecessaria para o desempenho
de suas fungdes e sempre que necessario sua deliberagcdo sobre uma das matérias previstas na
Clausula 10.2 acima, ou, ainda, a critério do Administrador ou do Gestor, sendo que as reunides do
Comité de Investimentos apenas se consideraréo validamente instaladas com a presenca de, ao
menos, 3 (trés) membros do Comité de Investimentos, sendo necessariamente 1 (um) deles indicado
pelo Cotista Subclasse E, na forma do caput deste Artigo.

As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria dos membros do Comité de
Investimento presentes, observado, no entanto, o disposto na Clausula 10.2 acima, bem como o
quorum de instalagao previsto na Clausula 10.5 acima.

Os membros do Comité de Investimentos devem exercer seu voto no interesse da Classe. Nao podem
votar nas deliberagdes do Comité de Investimentos, tampouco fazer parte do cémputo para fins de
apuragao do quérum de aprovagao, os membros do Comité de Investimentos que estejam em situagéo
de conflito de interesse para exercer seu voto.

As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem o Administrador, o Gestor e os Consultores
Especializados, nem as pessoas por estes contratadas para prestar servicos ao Fundo, das suas
responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste Regulamento e na
regulamentagao em vigor, observada, contudo, a extenséo dos seus respectivos deveres, inclusive
fiduciarios, perante o Fundo, seus cotistas e terceiros.

O Comité de Investimentos ndo sera consultado e sua aprovagao ndo sera necessaria comrelagéo a
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qualquer deliberagao da Sociedade Alvo ou de suas subsidiarias exclusivamente com o fim de
implementar o resgate das Indenture of Participating Securities, data de 22 de dezembro de 2017,
estritamente nos termos exigidos naquele instrumento.

CAPITULO 11 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracdo

11.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias
inerentes ao Gestor.

11.2 Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, contratar, em nome da Classe, se necessario, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; e (iii) auditoriaindependente, nos termos do Art.
69 da Resolugao CVM 175.

11.3 Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador, sem prejuizo de outras previstas na regulamentaggo:

(i) cumprir as obrigac¢des estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 83,
104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo V a
Resolugdo CVM 175;

(i) transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de administrador da Classe;

(iii) conforme orientacdo do Gestor e dos Consultores Especializados, realizar Requerimentos de
Integralizag&o de Cotas nos termos deste Regulamento e dos Documentos de Subscricéo; e

(iv) conforme orientagcao do Gestor e dos Consultores Especializados, adotar os procedimentos de
cobrancga de Cotistas Inadimplentes nos termos deste Regulamento.

11.4 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuag&o, praticar
0s seguintes atos em nome da Classe:

() receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos exceto na situagdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operagodes;

(iii) vender Cotas a prestagéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo a prazo de Cotas
Subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

Gestao

11.5 A Classe sera gerida pelo Gestor, conforme orientagdes dos Consultores Especializados.

11.6 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos da Classe, na sua respectiva esfera de
atuagao.

11.7 Sao obrigagbes do Gestor, sem prejuizo das obrigagdes do Administrador e dos Consultores
Especializados:

(i) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 85,
86, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 26 do Anexo Normativo V a
Resolugdo CVM 175;

(i) observar as vedacgdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos artigos 45 e
101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 27 do Anexo Normativo IV a
Resolugdo CVM 175;

(iii) contratar, em nome da Classe, os servigos indicados no artigo 85 da Resolugdo CVM 175,
conforme orientagcdo dos Consultores Especializados;

(iv) elaborar, anualmente, em conjunto com o Administrador, relatdrio a respeito das operagbes e
resultados da Classe, incluindo a declaragido de que foram obedecidas as disposi¢cdes
regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

(v) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros
de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimento;

(vi) elaborar, trimestralmente, em conjunto com os Consultores Especializados, relatério a respeito
das operagdes e resultados da Classe, incluindo declaragdo de que foram obedecidas as
disposigbes da regulamentacdo e deste Regulamento, os quais serdo enviados, trimestralmente,
aos Cotistas da Classe;

(vii) enviar, mensalmente, um demonstrativo de resultado gerencial ndo auditado, a serelaborado pela
Sociedade Alvo, com a cooperagao dos Consultores Especializados;

(viii) conforme orientagdo dos Consultores Especializados, negociar e firmar, em nome da Classe,
quaisquer documentos, acordos ou contratos necessarios ao cumprimento da politica de
investimento da Classe, representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;
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(ix) observado o disposto no item 11.8 abaixo, fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos
e analises de investimento, incluindo os documentos que tenham sido elaborados pelo
Administrador, pelo Gestor, pelos Consultores Especializados e/ou outros prestadores de servigo
especialmente contratados pela Classe, para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;

(x) observado o disposto no item 11.8 abaixo, fornecer aos Cotistas que assim requererem,
atualizagBes periddicas dos estudos e analises que tenham sido elaborados pelo Administrador,
pelo Gestor, pelos Consultores Especializados e/ou outros prestadores de servigo especialmente
contratados pela Classe, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados pela Classe,
obijetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem
o resultado dos investimentos;

(xi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimbnio e as
atividades da Classe, observada a necessidade de consulta prévia aos Consultores
Especializados, conforme previsto neste Regulamento;

(xii) transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condigcédo de gestor da Carteira da Classe;

(xiii) conforme orientagdo dos Consultores Especializados, celebrar acordos de acionistas da
Sociedades Alvo em nome da Classe, bem como quaisquer outros acordos referentes aos
investimentos que venhamaserrealizados pela Classe, sempre no melhor interesse dos Cotistas;

(xiv) conforme orientagdo dos Consultores Especializados, manter e exercer efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida em conformidade com a
regulamentacao aplicavel;

(xv) cumprir, conforme aplicavel, as deliberagcdes das Assembleias de Cotistas de no tocante as
atividades de gestdo da Classe, e solicitar orientagdes dos Consultores Especializados nas
matérias relacionadas a gestédo da Classe previstas neste Regulamento;

(xvi)decidir e implementar, conforme orientacdo dos Consultores Especializados, e no melhor
interesse da Classe, a estratégia e diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe na
Sociedade Investida, incluindo a aquisicao e/ou alienagao parcial ou total dos referidos ativos;

(xvii)convocar a Assembleia de Cotistas, quando necessario e/ou solicitado, conforme orientagdo dos
Consultores Especializados;



Anexo | ao Regulamento

SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES bt p::ar:tual
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ: 52.892.489/0001-57

(xviii) conforme orientagdo dos Consultores Especializados, contratar, em nome da Classe, bem
como coordenar, 0os servicos de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos e
desinvestimentos da Classe na Sociedade Investida;

(xix) observado o dever de envolvimento dos Consultores Especializados nos temas incluidos no
escopo dos servigos de consultoria especializado prestados ao Fundo, fornecer ao Administrador
todas as informagbes e documentos necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes,
incluindo, dentre outros:

(@) as informagbes necessarias para que o Administrador determine se a Classe se
enquadra ou ndo como “Entidade de investimento”, nos termos da regulamentagao contabil
especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas da Sociedade Investida; e

(c) 0 laudo de avaliagdo do valor justo da Sociedade Investida, nos termos da
regulamentagéo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestor para o calculo do valor justo.

(xx)  conforme orientagdo dos Consultores Especializados, representar a Classe, conformeprevisto
neste Regulamento e na regulamentagéao e legislagdo aplicaveis, perante a Sociedade Investida,
entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que dizrespeito
aos negoécios desenvolvidos pela Sociedade Investida, monitorar os investimentos da Classe, assinar
documentos relacionados aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos, sempre que necessario € de acordo
com a regulamentagao aplicavel;

(xxi)  conduzir, quando aplicavel e mediante orientagdo e envolvimento direto dos Consultores
Especializados, processos de diligéncia na Sociedades Alvo;

(xxii)  realizar, conforme orientagdo dos Consultores Especializados, a gestao de liquidez e do caixa
da Classe, de modo a assegurar o pagamento tempestivo de todas as obrigagdes e Encargos da
Classe;

(xxiii) conforme orientacdo dos Consultores Especializados, adotar mecanismos contratuais com a
Sociedade Investida que mitiguem o atraso no envio ao Administrador de documentos e informagbes
necessarios para aprovacao das demonstracdes financeiras auditadas da So ciedade Investida nos
prazos estipulados contratualmente com o Administrador e na regulamentacéo vigente;

(xxiv) monitorar a Sociedade Investida integrantes da carteira da Classe e exercer, conforme
orientagdo dos Consultores Especializados, o direito de voto decorrente dos investimentos na
Sociedade Investida e Outros Ativos, realizando todas as demais agoes necessarias para tal exercicio;
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11.8

(xxv) decidir, conforme orientagdo dos Consultores Especializados, o prestador de servigos de
auditoria independente do Fundo; e

(xxvi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista no item 11.7 incisos (xii) e (xiii) acima, o
Gestor, mediante recomendagado dos Consultores Especializados, podera submeter tal requisi¢do a
prévia apreciagdo e aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas (observado o quérum de
deliberacao de que trata o Capitulo 9 deste Anexo), tendo em vista os melhores interesses da Classe
e de todos os Cotistas, considerando eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos
técnicos e a Sociedade Alvo. Na hipétese de realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas na forma
deste item 11.8, os Cotistas que tenham requerido as informagdes de que tratam o 11.7, incisos (xii) e
(xiii) acima serdo impedidos de votar.

Consultoria Especializada

11.9

11.10

A atividade de consultoria especializada ao Fundo serda desempenhada pelos Consultores
Especializados.

Sem prejuizo das obrigagdes do Administrador e do Gestor previstas acima, os Consultores
Especializados serdo responsaveis pela consultoria na analise, recomendacdo e avaliagcdo de
potenciais oportunidades de investimento e desinvestimento na Sociedade Alvo, cabendo-lhe, dentre
outras atribuicdes previstas neste Regulamento e/ou no Contrato de Consultoria:

0] recomendar ao Gestor o investimento ou desinvestimento em Ativos Alvo, incluindo eventual
aumento da participagdo na Sociedade Investida e em Outros Ativos;

(i) assessoraro Gestor, o Administrador, conforme aplicavel, em quaisquer negécios que venham
a ser realizados pela Classe, incluindo a negociagdo para a realizagdo de investimento e
desinvestimento na Sociedade Alvo;

(iii) mediante outorga de procuragéo pelo Gestor, representar a Classe, inclusive votando em
nome desse, em assembleias e/ou reunides de s6cios da Sociedade Investida, e celebrar negdcios
juridicos em nome da Classe para fins do investimento e desinvestimento na Sociedade Alvo e Outros
Ativos, conforme o caso, observados os termos deste Anexo;

(iv) elaborar relatorios de investimento e/ou analises econdmicas para a Classe relacionadas a
Sociedade Investida, conforme o caso;

(V) quando nao tiver procuragdo para atuar em nome da Classe, orientar o Gestor na (a)
negociagao e celebragao de acordos de acionistas da Sociedades Alvo em nome da Classe, bemcomo
quaisquer outros acordos referentes aos investimentos que venham a ser realizados pela Classe, e (b)
definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida em conformidade com a
regulamentacao aplicavel;
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1.1

11.12

(vi) guando nao tiver procuragao para atuar em nome da Classe, orientar o Gestor no exercicio da
representagao da Classe, conforme previsto neste Regulamento e na regulamentagédo e legislagéo
aplicaveis, perante a Sociedade Investida, Ativos Alvo, Outros Ativos, entidades governamentais,
autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito aos negécios
desenvolvidos pela Sociedade Investida, monitorar os investimentos da Classe, assinar documentos
relacionados aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos, sempre que necessario e de acordo com a
regulamentacao aplicavel;

(vii) quando néo tiver procuragao para atuarem nome da Classe, orientar e instruir o Gestor quando
do exercicio dos direitos inerentes aos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive,
mas nao se limitando, a indicacao dos representantes da Classe no conselho de administragéo
(observado o disposto na Clausula10.2.1 acima) e/ou da diretoria da Sociedade Investida, conforme o
caso, a celebracdo de acordos de acionistas da Sociedade Investida, a convers&o de debéntures
adquiridas pela Classe, a definicdo do voto a ser proferido nas assembleias gerais e especiais da
Sociedade Investida, dentre outras;

(viii)  recomendar ao Gestor a prorrogagao automatica do Prazo de Duragao, observado o item 1.2
deste Anexo;

(ix) orientar o Gestor a compor os recursos investidos da Classe com recursos de outros
investidores, incluindo outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Gestor, pelos
Consultores Especializados ou suas Partes Ligadas, conforme aplicavel;

(x) orientar o Administrador na definigao decritérios para fins da definigdo do valor nominal unitario
das Novas Cotas, observado o disposto na Clausula 8.5 acima;

(xi) aprovar o valor estabelecido em laudo de avaliagédo de Ativos Alvo e Outros Ativos a serem
entregues por Cotistapara fins de integralizagdo das Cotas da Classe previamente a submisséo a
Assembleia Especial de Cotistas; e

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢gées constantes deste Regulamento.

Nao obstante as atribui¢gdes estabelecidas neste Regulamento, os Consultores Especializados serdo
responsaveis também pelas atribuigdes estipuladas no Contrato de Consultoria, desde que em
observancia a este Regulamento e a legislacdo e a regulamentagéo aplicaveis.

Na hipotese de qualquer disposi¢ao do Contrato de Consultoria ser julgadailegal, ineficaz ou invalida,
sob a perspectiva deste Regulamento e/ou da legislagao e/ou regulamentagao aplicavel, conforme o
caso, adisposicao afetada tera de sersubstituidapor outra que, namedida do possivel, produza efeitos
semelhantes, devendo prevalecer o disposto neste Regulamento e/ou na legislagdo e regulamentagéo
aplicaveis, conforme o caso, sem prejuizo, em qualquer caso, da eficacia e validade das demais
disposigdo do Contrato de Consultoria.
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Em caso de substituigdo do Administrador por qualquer motivo nos termos deste Regulamento e eleicéo
de um novo administrador por deliberagéo dos Cotistas, o novo administrador assumira a posi¢do
contratual do Administrador no Contrato de Consultoria, aderindo automaticamente aos seus termos e
condig¢des, observado que o Administrador continuara obrigado a prestar os respectivos servigos de
administragdo do Fundo, até que o novo administrador venha a lhe(s) substituir, 0 que devera ocomer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data em que for deliberada a substitui¢Zo.

Os Consultores Especializados celebraram com o Fundo o “Contrato de Consultoria Especializada’
onde regulam os termos e condigdes da atuagdo dos Consultores Especializados (“Contrato de
Consultoria”). Na prestacéo da atividade de consultoria especializada ao Fundo, os Consultores
Especializados respondem pelas suas respectivas obrigagdes, sem solidariedade.

Equipe de Investimento

Tanto o Gestor quanto os Consultores Especializados possuem equipes dedicadas de profissionais em
investimentos no segmento deinfraestrutura que combinam uma extensa experiéncia financeira, tanto
nos mercados privados como publicos, com sélido conhecimento de diversos segmentos da economia

brasileira (‘Equipe de Investimento”). Os membros seniores da Equipe de Investimento possuem larga
experiéncia em aquisigdes, joint ventures e financiamentos, bem como em procedimentos de abertura
de capital em bolsa de valores, entre outras transagdes.

A descrigao do perfil da Equipe de Investimento dedicada a Classe encontra-se no Complemento 2
deste Anexo.

Prestadores de Servico

11.17
11.18

11.19

11.20

1121

Os servicos de tesouraria e custddia serdo prestados pelo Custodiante.

Os custos relacionados aos servigos de tesouraria e custddia, contratado nos termos do item 11.18,
acima, serao remunerados como parte da Taxa Maxima de Custddia (conforme abaixo definido).

Os servigos de auditoria independente e demais servigos a serem contratados pela Classe serdo
contratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, mediante recomendacdo dos Consultores
Especializados, em nome e por conta da Classe, com instituicdo legalmente habilitada, naforma da
regulamentacgao aplicavel.

Eventuais servigos contratados em beneficio da Classe serdo considerados como Encargos da Classe
quando expressamente assim disposto no Capitulo 3 deste Regulamento.

A regulamentacdo em vigor e as competéncias e responsabilidades atribuidas aos Consultores
Especializados nos termos deste Regulamento, e os demais dispositivos deste Regulamento, o (i)
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a ad ministragdo do Fundo e da
Classe, e (ii) Gestor, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo da Classe e exercer
os direitos inerentes a Carteira, inclusive o de agao e o de comparecer e votar em assembleias gerais
e/ou especiais da Sociedade Investida, de qualquer natureza e/ou demais assembleias gerais relativas
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aos titulos e valores mobiliarios que venham a compor a Carteira, observadas as atribuigdes dos
Consultores Especializados e do Comité de Investimento.

CAPITULO 12 - TAXAS DE ADMINISTRAGAO, GESTAO, PERFORMANCE E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

12.1 Pela prestagdo dos servigos de administragéo fiduciaria da Classe, o Administrador fara jus a
remuneragao equivalente a 0,075% (setentae cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio
Liquido da Classe (“Taxa de Administragao”).

12.1.1 A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

12.1.2 A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, no
quinto Dia Util do més subsequente & prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizagdo de Cotas.

12.1.3 A remuneragao devida ao Administrador observara o valor minimo mensal de R$7.500,00 (sete
mil e quinhentos reais).

Taxa de Gestao

12.2 As caracteristicas da Taxa de Gestao estdo descritas nos Apéndices deste Anexo I.

12.2.1 A Taxa de Gestao sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Capital Integralizado por cada
Subclasse de Cotas.

12.2.2 A Taxa de Gest&o sera paga mensalmente ao Gestor, por periodo vencido, no quinto Dia Util
do més subsequente a prestacao dos servicos, a partirdo més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas.

Remuneracédo dos Consultores Especializados

12.3 As caracteristicas da Taxa de Consultoria estdo descritas nos Apéndices deste Anexo |.

12.3.1 A Taxa de Consultoria sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro
e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Capital Integralizado por cada
Subclasse de Cotas.

12.3.2 A Taxa de Consultoria sera paga mensalmente aos Consultores Especializados, observado o
disposto no item 12.5 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente &
prestacao dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas.

Taxa de Performance

12.4 Sera cobrada da Classe Taxa de Performance, somente quando a Classe realizar distribuicbes de
resultados, amortizagdes e/ou resgate de Cotas, exclusivamente, aos Cotistas Subclasse A, Subclasse
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B, Subclasse C, Subclasse D e Subclasse E, nos termos deste Regulamento. Tendo em vista sua

natureza de contabilizacdo de caixa, ndo havera provisionamento periddico do valor devido em relago
a Taxa de Performance previamente a sua efetivacdo, sendo certo que qualquer provisao ou impacto

da Taxa de Performance no valor das Cotas acontecera apenas mediante a efetiva distribuicdes de

resultados, amortizagdes e/ou resgate de Cotas aos Cotistas.

12.4.1 As distribuicbes da Classe serao realizadas na seguinte ordem:

(i)

(ii)

(iii)

primeiro, a Classe realizara distribuicdes de recursos aos Cotistas Subclasse A,
Subclasse B, Subclasse C, Subclasse D e Subclasse E, mediante a amortizagéo de
suas respectivas Cotas nostermos deste Anexo, até que sejadistribuido montante bruto
correspondente a 100% (cem por cento) do Capital Integralizado pelos Cotistas
Subclasse A, Subclasse B, Subclasse C, Subclasse D e Subclasse E;

segundo, uma vez realizadas distribuigdes de recursos na forma do item (i) acima, a
Classe realizara distribuigbes aos Cotistas Subclasse A, Subclasse B, Subclasse C,
Subclasse D e Subclasse E, mediante a amortizacao de suas respectivas Cotas nos
termos deste Anexo, até que, somada a distribui¢do do inciso “i” acima com este inciso,
seja distribuido montante bruto suficiente para conferir aos Cotistas Subclasse A,
Subclasse B, Subclasse C, Subclasse D e Subclasse E rentabilidade equivalente a
100% (cem por cento) do Capital Integralizado pelos Cotistas, corrigido pela variagdo

do Retorno Preferencial;

terceiro, uma vez atendido o disposto nos incisos (i) e (ii) acima, 100% (cem por cento)
das distribuicdes serdo destinadas (a) ao Gestor, e (b) as Cotas Subclasse H (Catch-
Up), até que o Gestor e os Cotistas Subclasse H, em conjunto tenham recebido um
montante bruto correspondente a soma do montante indicados no inciso (ii) e neste
inciso distribuido a cada Subclasse, multiplicado pelos respectivos percentuais
estabelecidos abaixo:

Subclasse Catch-Up

Subclasse A 20% (vinte por cento)

18,75% (dezoito inteiros e setenta e cinco
Subclasse B .
centésimos por cento)

17,5% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos
por cento)

Subclasse C

16,25% (dezesseis inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento)

Subclasse D
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(iv) quarto, apos a realizagao das distribuigbes de recursos previstas nos itens (i), (ii) e (iii)
acima, do valor ainda restante na Classe aos percentuais estabelecidos abaixo serdo
distribuidos aos Cotistas Subclasse A, Subclasse B, Subclasse C, Subclasse D e

Subclasse E, e em conjunto, ao Gestor e ao Cotista Subclasse H, até que as
distribuicbes pagas as Cotas Subclasse E representem uma rentabilidade equivalente
a 25% (vinte e cinco por cento) ao ano, ajustado pela variagdo do ddlar dos EUA,
considerando as Cota¢gdes de Fechamento Ptax para a venda entre a data de
integralizagédo da referida Cota, até o dia util imediatamente anterior a resp ectiva
distribuicdo:

% Destinado ao % Destinado, em
Subclasse Cotista de Cada conjunto, ao Gestor e aos

Subclasse Cotistas Subclasse H

Subclasse A 80% (oitenta por cento)

20% (vinte por cento)

81,25% (oitenta e um | 18,75% (dezoito inteiros e
Subclasse B inteiros e vinte e cinco | setenta e cinco centésimos
centésimos por cento) | por cento)

82,50% (oitenta e dois | 17,50% (dezessete inteiros
Subclasse C inteiros e cinquenta | e cinquenta centésimos por

centésimos por cento) | cento)

83,75% (oitenta e trés | 16,25% (dezesseisinteiros e
Subclasse D inteiros e setenta e cinco | vinte e cinco centésimos por
centésimos por cento) | cento)

Subclasse E 90% (noventaporcento). | 10% (dez por cento).

(v) quinto, uma vez que as distribuigdes pagas as aos Cotistas Subclasse A, Subclasse B,
Subclasse C, Subclasse D e Subclasse E atinjam a rentabilidade indicada no item (iv)
acima, 100% (cem por cento) das distribuigbes serdo destinadas ao Gestor e as Cotas
Subclasse H(Catch-Up), até que o Gestor e o Cotista Subclasse H, em conjunto tenham
recebido um montante correspondente a soma dos montantes indicados nos incisos (i),
(iv) acima e neste inciso distribuidos a cada Subclasse, multiplicado pelos respectivos
percentuais estabelecidos abaixo:
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Subclasse Distribuicao

Subclasse A 20% (vinte por cento)

18,75% (dezoito inteiros e setenta e cinco centésimos
Subclasse B
por cento)

17,50% (dezessete inteiro e cinquenta centésimos por
Subclasse C to)
cento

16,25% (dezesseis inteiros e vinte e cinco centésimos
Subclasse D
por cento)

Subclasse E 12% (doze por cento)

(vi) por fim, apds a realizagao das distribuicdes de recursos previstas nos itens (i) a (v)
acima, do valor ainda restante na Classe aos percentuais estabelecidos abaixo serdo
distribuidos aos Cotistas Subclasse A, Subclasse B, Subclasse C, Subclasse D e
Subclasse E, e em conjunto, ao Gestor e ao Cotista Subclasse Hde acordo comatabela
abaixo:

% Destinado ao % Destinado, em
Subclasse Cotista de Cada conjunto, ao Gestor e aos
Subclasse Cotistas Subclasse H

80% (oitenta por cento) | 20% (vinte por cento)

Subclasse A

81,25% (oitenta e um | 18,75% (dezoito inteiros e

Subclasse B inteiros e vinte e cinco | setenta e cinco centésimos

centésimos por cento) | por cento)

82,50% (oitenta e dois | 17,5% (dezessete inteiro e
inteiros e cinquenta | cinquenta centésimos por
centésimos por cento) | cento)

Subclasse C

83,75% (oitenta e trés | 16,25% (dezesseis inteiros

Subclasse D

inteiros e setenta e cinco | e vinte e cinco centésimos
centésimos por cento) | por cento)

88% (oitenta e oito por | 12% (doze por cento)

Subclasse E cento).
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Taxa Maxima de Custédia

12.5

12.6

A remuneragdo anual maxima devida ao Custodiante (“Taxa Maxima de Custédia”) cobrada
diretamente da Classe, correspondera a até 0% (zero por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe, e
sera considerada um encargo da Classe, e paga em conjunto com a Taxa de Administragao.

Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxa de ingresso ou de saida.

CAPITULO 13 - LIQUIDAGAO DA CLASSE E DE SEUS INVESTIMENTOS

131

13.2

13.3

13.4

Aliquidagao dos Ativos Alvo e Outros Ativos da Classe sera feitade umadas formas a seguir, conforme
orientagdo dos Consultores Especializados, observados quaisquer dos procedimentos descritos a
seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(1) venda dos Ativos Alvo e Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
para aqueles Ativos Alvo e Outros Ativos admitidos a negociagdo em tais mercados;

(i) venda, pormeio de transagbdes privadas, dos Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da Carteira;
ou

(i)  naimpossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos
Cotistas, mediante observancia do disposto neste Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidagéo de Ativos Alvo e Outros Ativo sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Apos a divisdo do patrimbnio da Classe entre os Cotistas, 0 Administrador promovera o encerramento
da Classe, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacao e lhe encaminhando
a documentacgdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao seu encerramento das
atividades da Classe perante quaisquer autoridades.

A Classe podera ser liquidada antes de seu Prazo de Durag&o na ocorréncia das seguintes situagoes:

() caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do prazo de encerramento da
Classe;
(i) mediante deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas; ou

(iii) nos demais casos previstos neste Regulamento.

CAPITULO 14 - FATORES DE RISCO

141

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os investimentos da
Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéo e ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Assim,
os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos os investimentos e aplicagbes da
Classe, conforme descritos abaixo, de forma ndo exaustiva:

() Risco de Crédito. Os investimentos da Classe correm o risco de inadimplemento ou atraso no
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(ii)

(iii)

(vi)

pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou Outros Ativos ou pelas
contrapartes das operacdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e n&o liquidadas.
Alteragcdes e equivocos na avaliagédo do risco de crédito dos emissores podem acarretar
oscilagdes no prego de negociagao dos ativos que compdem a Carteira.

Risco de Mercado. Os Ativos Alvo podem sofrer flutuagdes nos precos e na sua rentabilidade,
0s quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito,

alteragdes politicas, econémicas e fiscais. A queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Dificuldade na Formacéao da Carteira. A Classe podera encontrar dificuldades em identificar
oportunidades atraentes de investimento em Ativos Alvo no setor de infraestrutura, ou podera
nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis.

Ademais, condigdes econdmicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao
mercado, reduzindo a capacidade da Classe de realizar investimentos em Ativos Alvo.

Eventual Impedimento Decorrente de Acordos de Nao-Concorréncia. Em virtude de acordos pré-

existentes de ndo-concorréncia e outras restricdes semelhantes envolvendo o Administrador e
suas Partes Ligadas, o Administrador, na qualidade de instituicdo administradora da Classe,
podera estar impedido de avaliar e/ou realizar oportunidades de investimento em certos setores.

Riscos relacionados a Sociedade Investida e aos Ativos Alvo. Os investimentos da Classe sdo

considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A Carteira podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma
Sociedade Investida, nos termos deste Regulamento. Embora a Classe participe do processo
decisorio da Sociedade Investida, ndo ha garantias de (i) bom desempenho da Sociedade
Investida, (ii) solvéncia da Sociedade Investida e (iii) continuidade das atividades da Sociedade
Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do
Administrador, do Gestor e dos Consultores Especializados, os pagamentos relativos aos Ativos
Alvo de emissao da(s) Sociedade(s) Investida(s), como dividendos, juros e outras fommas de
remuneracgao e/ou bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo dainsolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional darespectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores atrelados
ao setor. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

Riscos Relacionados a Leqgislacdo do Setor de Infraestrutura. Os setores de infraestrutura estdo

sujeitos a uma extensa regulamentagao expedida por diversas autoridades, as quais afetam as
atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagbes. Dessa forma,



Anexo | ao Regulamento

SERRAMBI

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES btqgpactual

MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 52.892.489/0001-57

(vii)

(viii)

(ix)

o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a
politica de investimento da Classe, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de
licengas especificas, aprovagéo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de
protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que
venham a ser criados poderao implicar em aumento de custos, limitando a estratégiada Classe
e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe e dos Cotistas.

Riscos Ambientais: As atividades do setor de energia e petréleo em que possam atuar a

Sociedade Investida podem causar impactos € danos significativos ao meio ambiente. A
legislagao federal atribui responsabilidade objetiva aqueles que direta ou indiretamente causem
degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados ndo depende de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para financiar arecuperagao do meio
ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados pode impedir ou fazer com que a
Sociedade Investida atrase ou redirecione seus planos de investimento a outras areas, o que
pode ter um efeito adverso sobre a Classe e os Cotistas.

Risco de Liguidez no Mercado Secundario. O Fundo é constituido com classe de cotas em

regime fechado, assim, o resgate das Cotas sé podera serfeito ao términodo Prazo de Duragéo,
razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o Cotista resolver desfazerse
desuas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou
ocasionar a obtencao de um prego de venda que cause perda patrimonial ao Cotista. Ainda, o
volume inicial de aplicagdes no Fundo e a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negocia¢des envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas da
Classe nao apresentarao liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo
sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tao
somente nas hipdteses previstas neste Regulamento.

Risco de Restricdes a Negociacdo. As Cotas do Classe serdo distribuidas nos termos da

Resolugdo CVM 160, de modo que poderéo estar sujeitas as restricbes a negociagao ali
estipuladas. Desta forma, caso o Cotista precise negocia-las antes do decurso do prazo de
restricdo a negociagao, ele estara impossibilitado de fazé-lo. Ainda, determinados ativos
componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de
negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de drgaos reguladores,
especialmente o Banco Central. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagoes,
a participacdo no volume de negécios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em
situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentacdo
dos ativos da Carteira e precificagdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos poderéo ser prejudicadas.

Prazo para Resgate das Cotas. Pelo fato de o Fundo ser constituido com classe de cotas em

regime fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apos o término do Prazo de
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Duragao, ocasido em que todos os Cotistas deverao resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de
liquidagao, conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o
interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos da Classe. Apesar de a Carteira ser

constituida, predominantemente, de Ativos Alvo, a propriedade das Cotas nao confere aos
Cotistas propriedade direta sobre os Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, no limite deste Regulamento e da
legislagdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.

Distribuicdo Parcial das Cotas. Caso ndo consiga o montante minimo de subscrigao para
formacao do Patriménio Inicial, o Administrador sera obrigado a cancelar a respectiva oferta
publica, incluindo eventuais Documentos de Subscricdo celebrados até a decisdo de

cancelamento. Toda e qualquer decisdo de cancelamento devera observar as regras previstas
na Resolugdo CVM 160.

Liguidez Reduzida dos Ativos da Classe. Caso a Classe precise se desfazer de parte oude todos
os Ativos Alvo antes do planejado, ha o risco de n&o haver comprador para tais Ativos Alvo e/ou

0 prego de negociagao obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado,
causando perda de patriménio da Classe e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos da Classe. Os recursos gerados pela Classe

serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagbes e
quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo e ao retomo do
investimento no ambito da Classe. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

Riscos Relacionados a Distribuicdo de Dividendos Diretamente aos Cotistas. Os recursos

gerados pela Classe serao provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneragdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo integrantes de sua Carteira, bem como pela
alienacao de referidos Ativos Alvo. Portanto, a capacidade d a Classe de amortizar Cotas esta
condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

Risco de Governanca. Caso a Classe venha a emitir Novas Cotas ou caso seja criada uma nova

classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas, os novos Cotistas podem
modificar a relagédo de poderes para alteragdo do Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar
0 modo de operacao da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas, e ndo ha
como garantir que as regras de governanga previstas no Regulamento serdo integralmente
preservadas.

Risco Operacional da Sociedade Investida. Em virtude da participagdo na Sociedade Investida,
todos os riscos operacionais da Sociedade Investida poderao resultar em perdas patrimoniais e

riscos operacionais a Classe, impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, a Classe
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

influenciara na definigao da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida.

Risco de Investimento na Sociedade Investida Constituidas e em Funcionamento. A Classe
podera investir na Sociedade Investida plenamente constituidas e em funcionamento. Desta

forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimplente em relagdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigagtes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuirem consideravel
passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, d ependendo da complexidade
da questao e dos montantes envolvidos, a Classe e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter
significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

Risco de Diluicdo. A Classe podera ndo conseguir exercer o direito de preferéncia que |he cabe
nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer

aumentos de capital que venham a ser realizados pela Sociedade Investida. Dessa maneira,
caso sejamaprovados quaisquer aumentos de capital da Sociedade Investidano futuro, a Classe
podera ter sua participacao no capital da Sociedade Investida diluida.

Riscos Relacionados aos Setores de Atuacdo da Sociedade Investida. O objetivo da Classe é

realizar investimentos na Sociedade Investida que atuem no setor de infraestrutura, as quais
estdo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais deste segmento e que podem, direta ou
indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de

desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo da Sociedade Investida nos temos
deste Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do
investimento pelos Cotistas, uma vez que (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos
em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir
rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas seréo resgatadas apenas na hipétese de liquidagdo da
Classe, observados os termos e condigdes do Regulamento.

Concentragao da Carteira. A Classe podera aplicar a totalidade dos seus recursos em Ativos

Alvo emitidos por uma unica Sociedade Investida. Quanto maior a concentragéo das aplicagbes
da Classe na Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco
de tal emissora. Assim, qualquer perda isolada relativa a tal Sociedade Investida podera ter um
impacto adverso significativo sobre a Classe, sujeitando-o a maiores riscos de perdas do que
estaria sujeito caso os investimentos estivessem mais diversificados.

Concentracao de Atividades da Sociedade Investida. A Classe podera aplicar a totalidade dos

seus recursos em Ativos Alvo emitidos por uma unica Sociedade Investida, que concentre suas
atividades em um unico segmento econémico. Dessa forma, quanto maior a concentragéo das
aplicagcdes da Classe em tal Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade da Classe em
relagdo ao risco de tal emissora, umavez que estara exclusivamente vinculada ao risco do Unico
segmento econdmico em que atua a Sociedade Investida. Assim, qualquer perdaisolada relativa
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ao segmento econdmico exclusivo em que Sociedade Investida atua podera ter um impacto
adverso significativo sobre a Sociedade Investida e, por consequéncia, a Classe, sujeitando-o a
maiores riscos de perdas do que estaria sujeita caso a Sociedade Investida atuasse em
diversificados segmentos econémicos.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. O uso de derivativos ocasiona o risco de distorgao

de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatiidade da
Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que somente
podera operar no mercado de derivativos para fins de protecédo patrimonial, nas modalidades
permitidas pela CVM, existe orisco de a posigao n&o representarum hedge perfeito ou suficiente
para evitar perdas a Classe. A contratagdo pela Classe de modalidades de operagdes de
derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas
que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagao podera, ainda, implicar
em perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de Endividamento pela Classe. A Classe podera contrair ou ef etuar empréstimos
na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado

em decorréncia da obtengao de tais empréstimos.

Risco de Patriménio Liguido Negativo. Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja

insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagbes da Classe, a insolvéncia da Classe
podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberagdo da
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servi¢go do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor ndo respondem por obrigacdes legais
e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual Patrimdnio Liquido negativo
decorrente dosinvestimentosrealizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos
cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos s&o inovagdes legais recentes sujeitas a revisdo
judicial. Caso (i) referidas inovagdes legais sejam alteradas; ou (ii) a Classe seja colocada em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais a Classe para fazer frente ao
patrimdnio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

(xxvii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. O Administrador podera manter

a Classe em funcionamento ap6s o final do Prazo de Duragdo caso subsistam direitos e
obrigagdes sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuigdo de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses direitos e obrigagdes sobreviventes
ou da expiragao dos prazos relativos aos referidos direitos e obrigagdes sobreviventes esta
condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais que podem néo estar sob o
controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos d a Classe
poderao ser retidos para fazer frente a direitos e obrigagdes sobreviventes e, se for o caso,
somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragéo.
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(xxviii)Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental. A Classe também

podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderéo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizagdes e regastes. Nao obstante, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdbmica praticada pelo Govemo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagéo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes
nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adog&o de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacéo da economia, instabilidade de
pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os
negocios, as condigbes financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséo,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a
Federagcao Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos dos
combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do Délar, esses
aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada
econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendoreajuste do preco dos gréaos devido a alta procura,ademanda
pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgéo e a
consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-
se as taxas de exportagido e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda mais pressao
inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegaécio brasileiro
é altamente dependente de fertilizantes importados da Federagao Russa, bem como de dois de
seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a
mudanga na politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a
economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invaséo
perpetradano dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades nao apenas entre os
paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nagdes indiretamente interessadas na



Anexo | ao Regulamento

SERRAMBI

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES btqgpactual

MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 52.892.489/0001-57

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

questao, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no
longo prazo, o que podera prejudicar as atividades da Sociedade Investida pela Classe e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias. O surto de doengas transmissiveis

em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar
em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil
podera afetar diretamente o setor de infraestrutura, a Classe e o resultado de suas operagdes.
Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola dos macacos
(monkeypox), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratoria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratéria Aguda Grave (SARS), entre
outras, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado como um todo e da Sociedade
Investida da Classe. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas
pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais,
na economia brasileira e no setor de infraestrutura. Surtos de doengas também podem resultar
em politicas de quarentena da populagao, o que pode prejudicar as operagdes da Sociedade
Investida da Classe, afetando a valorizagdo de Cotas e seus rendimentos.

Risco de Coinvestimento. A Classe podera coinvestircomoutras classes de fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao pelo Administrador, Gestor, Consultores Especializados e/ou suas

Partes Ligadas, os quais poderao ter participagbes maiores que as da Classe na Sociedade
Investida, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga da Sociedade
Investida. Nesses casos, a Classe, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente as decisdes e atos de governanga dos veiculos coinvestidores, dos membros
da gestao, conselho de administragédo e/ou comités de governanga nao indicados pela Classe,
e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde
um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que s&o diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo
sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relagdo a qualquer investimento, ou que tais
direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas. A Classe podera, na

forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel,
coinvestir na Sociedade Investida com Cotistas e/ou outras classes de fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador, Gestor, Consultores Especializados e/ou suas Partes
Ligadas. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagéo de o Gestor
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o
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Gestor, conforme orientagdo dos Consultores Especializados, podera escolher aquele que
entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que
ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

(xxxii) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdo de Oportunidades de Investimento. A Classe
podera vir a contratar transagdes com eventual conflito de interesses, conforme descrito neste

Regulamento. Certas transagbes em potencial ou efetivo conflito de interesses estéo sujeitas a
aprovacgao da Assembleia de Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais
transagdes impactem negativamente a Classe. Adicionalmente, o Administrador, o Gestor e os
Consultores Especializados estao envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
assessoriafinanceira, investimentos proprietarios e da estruturagcao deveiculos de investimento,
no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir
oportunidades de investimento na Sociedade Investida que seriam potencialmente alocadas a
Classe, entretanto, tais investimentos poderao nao ser necessariamente realizados, uma vez
que nao ha nenhuma obrigacao de exclusividade ou dever de alocagao de tais oportunidades
na Classe.

(xxxiii)Risco de Amortizacdo em Ativos. Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos da, as

Cotas da Classe, por orientacdo do Gestor e/ou dos Consultores Especializados, poderao ser
amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas. Nesse caso, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizacao.

(xxxiv)Resgate por Meio da Dacdo em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira. Este

Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagéo
antecipada, a Classe podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos,
caso ainda existam na Carteira. Nesse caso, os Cotistas poderao receber Ativos Alvo e/ou
Outros Ativos em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgoes
de participagéo na Classe, e poderao encontrar dificuldades para aliena-los.

(xxxv) Risco Relacionado ao Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em

qualquer material de divulgagao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador,
Gestor e/ou Consultores Especializados tenham de qualquer forma participado, os investidores
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados
pela Classe e/ou pela Sociedade Investida. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que a Classe
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com
seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duragéo, que podera ser
prorrogado, mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas em tal sentido, os investimentos
estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagao nas taxas dejuros e indices
de inflagdo e variagdo cambial.



Anexo | ao Regulamento

SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES bt p::ar:tual
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ: 52.892.489/0001-57

(xxxvi)Riscos de Alteracéo da Legislacdo Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas. A legislagao aplicavel

a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao as
leis tributarias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragdes.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigbes
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

(xxxvii) Risco de Nao Realizacdo de Investimento pela Classe. Os investimentos da Classe séo

considerados de longo prazo e o retorno do investimento na Sociedade Investida e/ou fundos de
investimento pode nado ser condizente com o esperado pelo cotista. Nao ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em quantidade
conveniente ou desejavel a satisfacdo da politicade investimento d a Classe, 0 que pode resultar
em investimentos menores ou a ndo realizacdo de tais investimentos.

(xxxviii) Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos. A realizacao de investimentos na Classe

sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estéo sujeitos, que poderdo
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Embora o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagbes da Classe, ndo ha qualquer
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
Em condigbes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida. Tendo em vista que o regime de responsabilidade limitada dos cotistas
€ uma inovagéo legal recente que ainda n&o foi regulamentada pela CVM, as eventuais perdas
patrimoniais da Classe ndo est&o limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

(xxxix) Riscos de Alteracdo das Regras Tributarias. Alteragdes nas regras tributarias podemresultarem

aumento da carga tributaria incidente sobre investimentos nos mercados financeiro e de capitais
no Brasil. Essas alteragfes incluem, mas ndo se limitam, a (i) modificagbes na aliquota e na
base de calculo dos tributos; (ii) a criacdo de tributos; bem como (iii) diferentes interpretacdes
ouaplicagdodasregrastributarias por parte dos Tribunais e/ou das autoridades governamentais.
Os efeitos dessas alteragbes ndo podem ser quantificados, mas poderao sujeitar a Classe, os
Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos n&o previstos inicialmente. Nao ha como garantir
que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, bem como a rentabilidade das Cotas,
aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo as mesmas, existindoo risco de tais regras
serem modificadas, inclusive, no contexto de aprovagao de uma eventual reforma tributaria, o
que podera impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Atualmente, alegislacgao tributaria prevé tratamento fiscal diferenciado (aliquota zero do Imposto
de Renda - “IR”) para investidores ndo-residentes, desde que sejam atendidos determinados
requisitos estabelecidos pela Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei
11.312"). Caso a Classe e/ou seus Cotistas deixem de cumprir tais requisitos, os rendimentos
distribuidos pela Classe via amortizagao ou resgate das Cotas poderao se sujeitar a tratamento
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fiscal mais oneroso. Importante destacar que existem projetos de lei em andamento no
Congresso Nacional que objetivam alterar os requisitos atuais previstos pela Lei 11.312,
facilitando, assim, o cumprimento dos critérios necessarios ao tratamento fiscal d iferenciado,
conforme mencionado.

Risco de Responsabilizacdo por Passivos da Sociedade Investida. Nos termos da
regulamentacéo, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas da
Sociedade Investida. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode

sujeitar a Classe a reivindicagbes da Sociedade Investida e de entidades integrantes de seu
grupo econdmico, a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade
juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera
ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o
Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade
por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos
necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagao brasileira, e independentemente
da participagao de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais
hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo
haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Morosidade da Justica Brasileira. A Fundo e a Sociedade Investida poderao ser partes em

demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera
nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou a
Sociedade Investida obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios da Sociedade Investida e/ou das
sociedadesporelas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e arentabilidade
dos Cotistas.

Arbitragem. O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral podegerarimpactos significativos
ao Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado do
Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida pode ter
seus resultados impactados por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar
os resultados do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificagcdo de rentabilidade passada em qualquer
fundo de investimento em participacdes no mercado ou na propria Classe nao representa
garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos da Classe na

Sociedade Alvo e/ou fundo de investimento, caso as mesmas apresentem riscos relacionados a
capacidade de geragao de receitas e pagamento de suas respectivas obrigagbes ndo pemite
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que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para a Classe. Ademais, as
aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, dos
Consultores Especializados, do Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio
Liquido da Classe e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Consultores

Especializados e/ou 0 Gestor. Os Consultores Especializados e/ou 0 Gestor poderao ser

destituidos por Justa Causa em determinadas situagdes mediante decisao proferida pelo tribunal
competente comprovando que suas agdes, ou omissoes, ensejam a destituigdo por Justa Causa.
Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes
e, portanto, nem quanto tempo os Consultores Especializados e/ou 0 Gestor permanecerao no
exercicio de suas fungdes apo6s eventual agdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como
Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo do tribunal
competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo dos Consultores
Especializados e/ouo Gestor sem Justa Causae pagara Remuneragao Extraordinaria. Eventual
demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicio por Justa
Causa dos Consultores Especializados e/ou o Gestor, podera impactar negativamente os
Cotistas e a Classe.

Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa dos Consultores Especializados efou o
Gestor. Os Consultores Especializados e/ou 0 Gestor poderao ser destituidos sem Justa Causa

mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e o pagamento
da Remuneragao Extraordinaria. Os critérios previstos para pagamento da Remuneragdo
Extraordinaria podem vir a dificultar a contratagdo de futuros gestores para o Fundo, o que
podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco de Saida de Membros da Equipe de Investimento. O sucesso do Fundo e da Sociedade
Investida dependem em parte da habilidade e experiéncia dos profissionais de investimento do

Gestor e dos Consultores Especializados. Nao ha garantia de que tais profissionais continuardo
a ser colaboradores do Gestor e/ou dos Consultores Especializados ou de suas respectivas
coligadas durante todo o Prazo de Duragédo do Fundo, de modo que qualquer demissdo ou
pedido de demissdo de um membro da Equipe de Investimento pode ter um impacto negativo
sobre o desempenho do Fundo e/ou na Sociedade Investida, sem prejuizo das demais
consequéncias previstas no Regulamento.

14.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao

controle do Administrador, alteracdo na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel a

Classe, os quais poderédo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS
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COMPLEMENTO 1

(Ao Anexo 1)

DEFINIGOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Administrador”

“AFAC”

“Afiliada”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de

Cotistas”

“Assembleia de Cotistas”

“Ativos Alvo”

13 B3”

“Capital Autorizado”

“Capital Integralizado”

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006.

significa um ou mais adiantamentos para futuro aumento de capital.

significa, comrelagédo a uma Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa que,
direta ou indiretamente, por meio de um ou mais intermediarios, Controle,
seja Controlada ou esteja sob Controle comum com referida Pessoa.

significa a assembleia de Cotistas paraa qual serdao convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas da Classe.

significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas, realizadas nos termos deste Regulamento.

tem o significado atribuido no item 4.2 deste Anexo.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

significa o valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

tem o significado atribuido no item 6.23 deste Anexo.
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“Capital Subscrito”

“Carteira”

“Chamadas de Capital”

“CNPJ”
“Cédigo Civil”

“Compromisso de

Investimento”

“Consultores
Especializados”

“Contrato de Consultoria”

“Controle”

“Cotas”

“Cotas Subclasse A”

tem o significado atribuido no item 6.17 do Anexo.

significa o total de recursos e investimentos da Classe, composta nos termos
do item 5.2. deste Anexo.

significa cada chamada de capital realizada pelo Administrador, conforme
orientacdo do Gestor e dos Consultores Especializados, para que os
Cotistas integralizem suas respectivas Cotas, observado o disposto neste
Regulamento.

o significado o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

significao “Compromisso de Subscrigao e Integralizagdo de Cotas d a Classe
Unica do Serrambi Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
Investimento no Exterior”, por meio do qual o investidor se comprometera a
integralizar as Cotas da Classe, nos termos do Anexo |.

significa a EIG.

tem o significado atribuido no item 11.4 do Anexo |.

tem o significado previsto no artigo 116 daLei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada. Termos derivados de Controle, como
"Controlada" e "Controlador", terdo significado analogo ao de Controle ora
definido.

significam as Cotas da subclasse A, Cotas Subclasse B, Cotas Subclasse
C, Cotas Subclasse D, Cotas Subclasse E, Cotas Subclasse F e Cotas
Subclasse H, quando referidas em conjunto.

significam as cotas da subclasse A emitidas pela Classe, cujas
caracteristicas estao descritas no Anexo I, no respectivo Apéndice e no ato
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“Cotas Subclasse B”

“Cotas Subclasse C”

“Cotas Subclasse D”

“Cotas Subclasse E”

“Cotas Subclasse F”

“Cotas Subclasse H”

“Cotistas”

“Cotistas Subclasse A”

“Cotistas Subclasse B”

do Administrador que aprovar a Oferta Publica da Primeira Emisséo.

significam as cotas da subclasse B emitidas pela Classe, cujas
caracteristicas estao descritas no Anexo I, no respectivo Apéndice e no ato
do Administrador que aprovar a Oferta Publica da Primeira Emissao.

significam as cotas da subclasse C emitidas pela Classe, cujas
caracteristicas estao descritas no Anexo I, no respectivo Apéndice e no ato
do Administrador que aprovar a Oferta Publica da Primeira Emissao.

significam as cotas da subclasse D emitidas pela Classe, cujas
caracteristicas estao descritas no Anexo |, no respectivo Apéndice e no ato
do Administrador que aprovar a Oferta Publica da Primeira Emissao.

significam as cotas da subclasse E emitidas pela Classe, cujas
caracteristicas estao descritas no Anexo I, no respectivo Apéndice e no ato
do Administrador que aprovar a Oferta Publica da Primeira Emisséao.

significam as cotas da subclasse F emitidas pela Classe, cujas
caracteristicas estao descritas no Anexo I, no respectivo Apéndice e no ato
do Administrador que aprovar a Oferta Publica da Primeira Emissé&o.

significam as cotas da subclasse H emitidas pela Classe, cujas
caracteristicas estao descritas no Anexo |, no respectivo Apéndice e no ato
do Administrador que aprovar a Oferta Publica da Primeira Emissao.

significam os cotistas detentores de Cotas da Classe, incluindo os Cotistas
Subclasse A, Cotistas Subclasse B, Cotistas Subclasse C, Cotistas
Subclasse D, Cotistas Subclasse E, Cotistas Subclasse F e Cotistas
Subclasse H, quando referidos em conjunto.

significam os Cotistas detentores de Cotas da Subclasse A.

significam os Cotistas detentores de Cotas da Subclasse B.



Complemento 1 ao Anexo | do Regulamento

SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

btgpactual

MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ: 52.892.489/0001-57
“Cotistas Subclasse C”
“Cotistas Subclasse D"
“Cotistas Subclasse E”
“Cotistas Subclasse F”
“Cotistas Subclasse H’
“CVMm”

“Custodiante”

“Data do
Investimento”

Primeiro

“Dias Uteis”

“Documentos de

Subscrigao”

“EIG”

significam os Cotistas detentores de Cotas da Subclasse C.

significam os Cotistas detentores de Cotas da Subclasse D.

significam os Cotistas detentores de Cotas da Subclasse E.

significam os Cotistas detentores de Cotas da Subclasse F.

significam os Cotistas detentores de Cotas da Subclasse H.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no
CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para prestar os servigos de custddia qualificada dos
Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, por meio do Ato Declaratério
n° 7.204, de 25 de abril de 2003.

significa a data do primeiro investimento em um Ativo Alvo ou Sociedade
Alvo, formalizando a data a partir da qual deverdo ser considerados os
efeitos de tal decisdo, para todos os fins deste Anexo.

significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou outro dia em que 0s
bancos comerciais da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil,
sejam solicitados ou autorizados por lei a permanecerem fechados.

significa cada documento de subscri¢éo a ser celebrado por cada Cotista no
ambito da Primeira Emissao e/ou deemissdes subsequentes, incluindo, mas
nao se limitando, ao Termo de Adeséo.

significa a EIG GLOBAL ENERGY (BRASIL) REPRESENTAGOES LTDA,,
sociedade limitada com sede social na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Anibalde Mendonga, n. 27, 3° andar, Ipanema, CEP:
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“Emissao Extraordinaria de
Cotas”

“Encargos da Classe”
“Equipe de Investimento”

“Fundo”

“Gestor”

“Investidores
Profissionais”
“Instru¢gdao CVM 579”

“IPCA”

“Justa Causa”

“Oferta Publica”

“Oferta Privada”

22410-050, inscrita no CNPJ sob n°® 16.944.326/0001-07.

tem o significado atribuido no item 6.19 deste Anexo.

tem o significado atribuido no item 3.1 deste Anexo.

tem o significado atribuido no item 11.16 deste Anexo.

Significao SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTOEM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR.

LAKE CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Séo
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Sao Tomé, n° 86, 19° Andar, conjunto
191, sala 03, Vila Olimpia, CEP 04551-080, inscrita no CNPJ sob n°
45.730.573/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administragéo de carteira de valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratorio CVM n° 20.084, de 18 de agosto de 2022.

significam os investidores considerados “profissionais”, assim definidos no
Artigo 11 da Resolugédo CVM 30.

significa a Instrugdo da CVM n°® 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

tem o significado atribuido no item 2.11 da Parte Gera do Regulamento.

significa toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duragao, nos termos da Resolugcdo CVM 160.

significa toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas durante o Prazo de
Duracéo nao sujeita a regulamentagao ofertas de valores mobiliarios, nos
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“Novas Cotas”

“Outros Ativos”

“Partes Ligadas”

“Patrimonio Inicial”

“Patriménio Liquido”

“Pessoa”

“Prazo de Duragao”

“Prego de Integralizagao”

“Primeira Emissao”

“Plano de Negocios”

termos da Resolugdo CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis.

significam as Cotas emitidas pela Classe apds a Primeira Emissao.

significa (a) saldo em conta corrente; (b) Certificados de Depdsito Bancario
de emissao de instituicbes financeiras classificadas como de baixo risco de
crédito por ao menos duas agéncias de classificagéo de risco atuante no
Pais, (c)cotas de emissdo de fundos de investimento, classe renda fixa e/ou
renda fixa referenciado DI, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor, pelos Consultores Especializados e/ou suas
Partes Ligadas, (d) titulos publicos federais, e/ou (e) titulos e operagdes
emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha, desde que mediante
a observancia do disposto no item 5.5 do Anexo |.

tem o significado atribuido no item 2.20 da Parte Geral do Regulamento.

tem o significado atribuido no item 8.1 do Anexo I.

significa o patriménio liquido contabil da Classe que é constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor dos ativos da Carteira da Classe
e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe.

significa qualquer pessoa fisica, sociedade an6nima por agdes, sociedade
limitada, sociedade de outra natureza, consorcio, associagao, cooperativa,
Joint venture, trust, fundo de investimento ou sociedade ndo personificada,
ou qualquer outra entidade ou organizagéo.

tem o significado atribuido no item 1.2 do Anexo I.

tem o significado atribuido no item 6.27 do Anexo |.

tem o significado atribuido no item 8.1 do Anexo I.

significa o Plano de Negdcios da Sociedade Alvo, aprovado e rubricado
pelos membros do Comité de Investimentos, e arquivado nas sedes do
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“Regulamento”

“Remuneragao
Extraordinaria”

“Renuncia Motivada”

“Requerimento de

Integralizagao”
“Resolugdo CVM 30”
“Resolucao CVM 160”

“Resolugdo CVM 175”

“‘Resolugao CVM 30”

“Retorno Preferencial”

“Sociedade Alvo”

Gestor e dos Consultores Especializados, com o seguinte conteudo, dentre
outros: (i) balango patrimonial projetado da Sociedade Alvo; (ii)
demonstragdes de resultado projetadas da Sociedade Alvo; (iii) fluxo de
caixa projetado da Sociedade Alvo; e (iv) taxasinternas de retorno baseadas

T THRL

nos itens “i”, “ii” e “jii” anteriores.

significa o regulamento do Fundo, incluindo os seus anexos, apéndices,
complementos e apéndices, conforme aplicavel.

tem o significado atribuido no item 2.15 da Parte Gera do Regulamento.

tem o significado atribuido no item 2.14 da Parte Geral do Regulamento.

tem o significado atribuido no item 6.25 do Anexo |.

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

significaaResolugdoda CVMn° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

significaa Resolugdo CVMn° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Significa uma taxa de retorno equivalente a 10% (dez por cento) ao ano
sobre o valor daintegralizagdo de cada Cota, ajustado pela variagdo do dolar
dos EUA, considerando as Cotacdes de Fechamento Ptax para a Venda
entre a data de integralizagdo da referida Cota, até o dia util imediatamente
anterior a apuragao do Retorno Preferencial.

tem o significado atribuido no item 1.2. do Anexo .



Complemento 1 ao Anexo | do Regulamento
SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES bt DEJCIZU13|
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ: 52.892.489/0001-57

“Sociedade Investida”

“Subclasse”

“Subclasse A”

“Subclasse B”

“Subclasse C”

“Subclasse D”

“Subclasse E”

“Subclasse F”

“Subclasse H”

“Taxa de Administracado”

“Taxa de Custodia”

“Termo de Adesao”

tem o significado atribuido no item 1.2. do Anexo |.

significa cada uma das subclasses de Cotas da Classe, conforme
caracteristicas descritas nos respectivos Apéndices.

significa o Subclasse A de Cotas da Classe.

significa o Subclasse B de Cotas da Classe.

significa o Subclasse C de Cotas da Classe.

significa o Subclasse D de Cotas da Classe.

significa o Subclasse E de Cotas da Classe.

significa o Subclasse F de Cotas da Classe.

significa o Subclasse H de Cotas da Classe.

tem o significado atribuido no item 12.1 do Anexo |.

tem o significado atribuido no item 12.7 do Anexo |.

significa o termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, a ser
celebrado por cada Cotista no ambito da subscrigido de Cotas e Novas
Cotas.
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo 1)
DESCRIGAO DA EQUIPE DE INVESTIMENTOS

A Equipe de Investimentos do Gestor dedicada a Classe durante seu Prazo de Duragao, sem obrigagéo de
exclusividade, sera integrada por, no minimo, 03 (trés) profissionais devidamente qualificados, que possuirdo
as seguintes qualificagdes e habilitagdes minimas:

0] graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; e

(i) experiéncia profissional de, no minimo 05 (cinco) anos, em atividade de consultoria de
investimentos ou de gestéo de recursos de terceiros no mercado financeiro ou de capitais, em
qualquer jurisdi¢do, ou experiéncia na gestao ou desenvolvimento de ativos d e private equity e
infraestrutura, em linha com a Politica de Investimentos do Fundo, compreendendo a originagéo
de oportunidades de investimento, analise de investimentos, negociagédo e estruturagéo de
operagodes.
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APENDICE SUBCLASSE A

CARACTERISTICAS GERAIS

As Cotas Subclasse A somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais, com
investimento inicial na Classe de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (exclusive), nos
termos deste Regulamento.

TAXA DE GESTAO

Pela prestacao dos servigos de gestao da Carteira da Classe, o Gestor fara jus a uma remuneragao
de gestao devida pelos Cotistas, a qual sera equivalente, para a Subclasse A, a 1,00% (um por cento)
ao ano, calculada e provisionada sobre o valor do Capital Integralizado pela Subclasse A (“Taxa de
Gestdo”).

TAXA DE CONSULTORIA

Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, respectivamente, os Consultores
Especializadosfarédo jus auma taxa de consultoria devida pelos Cotistas, a qual sera equivalente, para
a Subclasse A, a 1,00% (um porcento)ao ano, calculada e provisionada sobre o valor do Capital
Integralizado pela Subclasse A (“Taxa de Consultoria”).

TAXA DE PERFORMANCE

Os termos e condi¢cdes da Taxa de Performance devida pela Subclasse A estao descritos no Captulo
12 do Anexo |.
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APENDICE SUBCLASSE B

CARACTERISTICAS GERAIS

As Cotas Subclasse B somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais, com
investimento inicial na Classe igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
(inclusive) e até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de reais) (exclusive), nos termos deste
Regulamento.

TAXA DE GESTAO

Pela prestagao dos servigos de gestao da Carteira da Classe, o Gestor fara jus a uma remuneragéo
de gestado devida pelos Cotistas, a qual sera equivalente, para a Subclasse B, a 0,875% (oitocentos e
setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, calculada e provisionada sobre o valor do Capital

]

Integralizado pela Subclasse B (“Taxa de Gestao”).

TAXA DE CONSULTORIA

Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, respectivamente, os Consultores
Especializadosfarao jus auma taxade consultoria devida pelos Cotistas, a qual sera equivalente, para
a Subclasse B, a 0,875% (oitocentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, calculada e
provisionada sobre o valor do Capital Integralizado pela Subclasse B (“Taxa de Consultoria”).

TAXA DE PERFORMANCE

Os termos e condi¢gdes da Taxa de Performance devida pela Subclasse B estéo descritos no Cap tulo
12 do Anexo |
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APENDICE SUBCLASSE C

CARACTERISTICAS GERAIS

As Cotas Subclasse C somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais, com
investimento inicial na Classe igual ou superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais)
(inclusive)e até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (exclusive), nos termos d este Regulamento.

TAXA DE GESTAO

Pela prestacao dos servigos de gestao da Carteira da Classe, o Gestor fara jus a uma remuneragao
de gestaodevidapelos Cotistas, aqual sera equivalente, paraa Subclasse C, a0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, calculada e provisionada sobre o valor do Capital Integralizado pela
Subclasse C (“Taxa de Gestao”):

TAXA DE CONSULTORIA

Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, respectivamente, os Consultores
Especializadosfarédo jus auma taxa de consultoria devida pelos Cotistas, a qual sera equivalente, para
a Subclasse C, a0,75% (setenta e cinco centésimos por cento)ao ano, calculada e provisionada sobre
o valor do Capital Integralizado pela Subclasse C (“Taxa de Consultoria”).

TAXA DE PERFORMANCE

Os termos e condi¢cdes da Taxa de Performance devida pela Subclasse C estéo descritos no Capitulo
12 do Anexo |.
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APENDICE SUBCLASSE D

CARACTERISTICAS GERAIS

As Cotas Subclasse D somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais, com
investimento inicial no Classe igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (inclusive)
e até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (exclusive), nos termos deste Regulamento.

TAXA DE GESTAO

Pela prestacao dos servigos de gestao da Carteira da Classe, o Gestor fara jus a uma remuneragao
de gestao devida pelos Cotistas, a qual sera equivalente, para a Subclasse D, a 0,625% (seiscentos e
vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, calculada e provisionada sobre o valor do Capital
Integralizado pela Subclasse D (“Taxa de Gestao”).

TAXA DE CONSULTORIA

Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, respectivamente, os Consultores
Especializadosfarédo jus auma taxa de consultoria devida pelos Cotistas, a qual sera equivalente, para
a Subclasse D, a 0,625% (seiscentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, calculada e
provisionada sobre o valor do Capital Integralizado pela Subclasse D (“Taxa de Consultoria”).

TAXA DE PERFORMANCE

Os termos e condi¢cdes da Taxa de Performance devida pela Subclasse D estéo descritos no Capitulo
12 do Anexo |.



Apéndice Subclasse E

SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES bt DaCtUB|
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ: 52.892.489/0001-57

1.2.

1.3.

3.1.

APENDICE SUBCLASSE E

CARACTERISTICAS GERAIS

As Cotas Subclasse E somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais, com
investimento inicial na Classe que totalizem valorigual ou superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) (inclusive), nos termos deste Regulamento.

As Cotas Subclasse E diferenciar-se-ao das demais Subclasses de Cotas, além dos direitos
econdmicos previstos acima, com relagdo aos direitos politicos especificamente estabelecidos na
Clausula 10.1 do Anexo.

Caso as Cotas Subclasse E detidas pelos subscritores de Cotas Subclasse E na Primeira Emisséo
sejam objeto de transferéncia parcial a terceiros que ndo sejam Partes Ligadas de quaisquer dos
Cotistas da Subclasse E subscritores de Cotas Subclasse E na Primeira Emissao, os direitos politicos
especificamente atribuidos as Cotas Subclasse E previstos na Clausula 10.1 acima serdo exercidos
exclusivamente por: (a) Cotista(s) de Cotas Subclasse E subscritores de Cotas Subclasse E na
Primeira Emissao que seja(m), individual ou conjuntamente, detentor de, ao menos, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma) das Cotas Subclasse E; ou (b) por qualquer Cotista de Cotas Subclasse E que
seja, individualmente, detentor de, ao menos, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas
Subclasse E.

TAXA DE GESTAO

Pela prestacao dos servigos de gestao da Carteira da Classe, o Gestor fara jus a uma remuneragao
de gestao devida pelos Cotistas, a qual sera equivalente, paraa Subclasse E, a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, calculada e provisionada sobre o valor do Capital Integralizado pela
Subclasse E (“Taxa de Gestao”).

TAXA DE CONSULTORIA

Pela prestagdo dos servigos de consultoria especializada, respectivamente, os Consultores
Especializadosfarao jus auma taxa de consultoria devida pelos Cotistas, a qual sera equivalente, para
a Subclasse E, a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculada e provisionada sobre o
valor do Capital Integralizado pela Subclasse E (“Taxa de Consultoria”).

TAXA DE PERFORMANCE

Os termos e condigdes da Taxa de Performance devida pela Subclasse E estdo descritos no Captulo
12 do Anexo |.



Apéndice Subclasse F
SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES bt Dactual

MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 52.892.489/0001-57

1.2.

APENDICE SUBCLASSE F

CARACTERISTICAS GERAIS

As Cotas Subclasse F somente poderao ser subscritas por Partes Ligadas ao Gestor e/ou aos
Consultores Especializados, bem como pessoas fisicas/juridicas brasileiras ou estrangeiras ou fundos
de investimentos que venham a ser indicados pelo Gestor ou os Consultores Especializados.

As Cotas Subclasse F poderao ser subscritas pelo Gestor e/ou pelos Consultores Especializados,
assim como por veiculos e/ou fundos de investimento geridos e/ou administrados pelo Administrador,
pelo Gestor e/ou pelos Consultores Especializados, bem como por suas Partes Ligadas e/ou por
entidades Afiliadas.

TAXA DE GESTAO

Nao sera devida Taxa de Gestéo pela Subclasse F.

TAXA DE CONSULTORIA

Nao sera devida Taxa de Consultoria pela Subclasse F.

TAXA DE PERFORMANCE

Nao sera devida Taxa de Performance pela Subclasse F.



Apéndice Subclasse H
SERRAMBI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES bt Dactual

MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ: 52.892.489/0001-57

1.2,

APENDICE SUBCLASSE H

CARACTERISTICAS GERAIS

As Cotas Subclasse H somente poderao ser subscritas pelos Consultores Especializados, bem como
suas Partes Ligadas e/ou por entidades Afiliadas.

As Cotas Subclasse H se diferenciam das demais em razdo da ordem de preferéncia no pagamento
dos rendimentos, das amortizagdes e do saldo de liquidagdo da Classe, em observancia aos
procedimentos previstos no Anexo I.

TAXA DE GESTAO

N&o sera devida Taxa de Gestéo pela Subclasse H.

TAXA DE CONSULTORIA

Nao sera devida Taxa de Consultoria pela Subclasse H.

TAXA DE PERFORMANCE

Nao sera devida Taxa de Performance pela Subclasse H.





