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1. INTRODUCAO

A Lake Capital Investimentos Ltda. (‘Lake Capital” ou “Gestora”), em atendimento a
regulamentac@o em vigor e as boas préaticas no desenvolvimento da atividade de administra¢ao
de carteiras, formularam a presente Politica de Investimentos Proprietarios (“Politica”), que tem
por objetivo definir as regras aplicaveis a compra e venda de ativos em nome préprio.

A presente Politica foi elaborada e deve ser interpretada em consonéncia com os demais manuais
e politicas da Gestora, e deve ser revisada e atualizada anualmente pela Area de Compliance, a
fim de incorporar medidas relacionadas a atividades e riscos novos ou anteriormente néo
abordados.

Estao sujeitos ao disposto na presente Politica todos os funcionarios e sécios da Gestora, no que
a cada um aplicavel (“Colaboradores”), sendo sua obrigacdo conhecer a versdo mais recente
desta Politica na integra.

2. SEGREGACAO DA AREA DE GESTAO DE RECURSOS PROPRIETARIOS

A gestdo dos recursos proprietarios da Lake Capital é realizada pela Area Financeira, que
desenvolve suas atividades de maneira totalmente segregada da Area de Gestdo. A Area
Financeira reporta diretamente ao Comité Executivo da Gestora.

3. MODALIDADES DE INVESTIMENTO PERMITIDAS E VEDADAS PELA LAKE CAPITAL

A Lake Capital e seus Colaboradores podem valer-se exclusivamente das seguintes modalidades
de investimento:

e Titulos Publicos Federais;

e Fundos Referenciados DlI;

e Operacdes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais;

¢ CDBs e Letras Financeiras;

e Fundos de Investimento Multimercado e Renda Fixa;

¢ Fundos de investimentos geridos por qualquer uma das empresas da Gestora;

o AcOes, exceto as previstas em Lista Restritiva da Lake Capital; e

e BDRs (brazilian Depositary Receipt), exceto os previstos em Lista Restritiva da Lake
Capital.

Especificamente em relagdo aos fundos de private equity geridos pela Lake Capital, hd um
comprometimento de investimento minimo assumido nos regulamentos de cada fundo, conforme



regras especificas 14 estabelecidas. Tais regras foram aprovadas pelo Comité Executivo da
Gestora e independem da situacao de liquidez do grupo.

Caso a Area Financeira ou os Colaboradores demonstrem interesse em aplicar recursos
proprietarios em alguma modalidade de investimento que nao esteja expressamente prevista na
lista acima ou se estiver em davida sobre a possibilidade de realizar determinado investimento,
deve, previamente, consultar o Comité Executivo e a Area de Compliance, nos termos do
procedimento indicado no Item 7 abaixo. A Area de Compliance verificara tio somente o uso de
informacgoes privilegiadas e a existéncia de eventual conflito de interesses.

Estdo vedadas a Lake Capital e seus Colaboradores quaisquer modalidades ndo permitidas
expressamente, conforme lista acima.

4. USO DE INFORMACOES E CONFLITO DE INTERESSES

A presente Politica € de conhecimento integral e irrestrito dos Colaboradores, estando os
mesmos cientes da natureza confidencial das informagfes por eles manipuladas em raz&o do
desempenho de suas func¢des na Gestora. Os Colaboradores estdo cientes de que devem utilizar
tais informacdes Unica e exclusivamente para o desempenho de suas atividades, abstendo-se
de utiliza-las em beneficio préprio ou da Lake Capital, ou ainda de dar conhecimento das mesmas
a terceiros, incluidos outros Colaboradores que ndo tenham necessidade de dispor de tais
informag0des para desempenhar suas fungdes.

N&o obstante as diretrizes estabelecidas por esta Politica, é dever da Area Financeira da Lake
Capital avaliar, previamente, se o investimento/desinvestimento a ser realizado com 0s recursos
proprietarios, ainda que em consonancia com esta Politica, pode gerar algum tipo de conflito de
interesses ou uso de informacdes privilegiadas, hipétese na qual devem ser previamente
encaminhadas & Area de Compliance informacbes sobre a operacdo com vistas a obter
aprovacgao para a sua realizagéao.

5. PROCEDIMENTO PARA CASOS EXCEPCIONAIS

Apds o recebimento de solicitacdo de excecéo pela Area Financeira, nos termos descritos acima,
a Area de Compliance deve avaliar a situacdo excepcional em questéo, solicitando inclusive, se
necessario, informagdes adicionais com o objetivo de verificar a existéncia ou ndo de conflito de
interesses entre o investimento proposto e as atividades de gestdo de recursos de terceiros
realizadas pela Gestora.



Ap6s conclusio do processo indicado acima, que ndo deve ultrapassar 2 (dois) dias Uteis, a Area
de Compliance deve emitir parecer, para deliberacdo do Comité Executivo, com a avaliacao da
respectiva situacdo excepcional, contendo, no minimo, as seguintes informacdes:

e Explanacao do caso especifico;

e Breve resumo sobre o procedimento realizado;

¢ Autorizacdo ou vedacdao para realizacéo do investimento proposto/desejado;

¢ Prazo e demais condicdes para realizacdo da operacao, se for o caso;

¢ Nos casos em que julgar necessario, indicacdo de corretoras que podem ser utilizadas para
intermediacéo da operagédo em questio; e

¢ Justificativa para a respectiva conclusao.

Todas as discussoes e pareceres relacionados a avaliagcao de situacfes excepcionais devem ser
aprovados pela Area de Compliance, encaminhados para o conhecimento do Comité Executivo
e devidamente arquivados.

As decisdes tomadas pela Area de Compliance nos termos do presente item devem sempre ser
interpretadas de forma restritiva, bem como aplicadas somente ao caso apresentado para
avaliacdo, ndo sendo, portanto, extensiveis a outras operacdes, ainda que idénticas.

6. CONSIDERACOES FINAIS

O desconhecimento em relacdo a qualquer das obrigagfes e compromissos decorrentes desta
Politica néo justifica desvios, portanto, em caso de duvidas ou necessidade de esclarecimentos
adicionais sobre seu conteido, favor consultar a Area de Compliance.

O descumprimento dos preceitos desta Politica pode acarretar medidas disciplinares, medidas
administrativas ou judiciais cabiveis, podendo levar a demissdo, desligamento ou outras
sanc0es, inclusive decorrentes da legislacdo, autorregulacédo ou regulamentacao aplicavel.

7. MONITORAMENTO

A Lake Capital, anualmente, ird solicitar aos Colaboradores que apresentem extratos da
Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia (CBLC)/B3.



ANEXO | - TERMO DE COMPROMISSO COM A POLITICA DE INVESTIMENTOS
PESSOAIS

c EUe s , portador da Cédula de Identidade RG n.°
......................................... , expedida pelo ...............cceevvvvneen, inscrito no CPF/MF sob o n.°
....................................... , declaro para os devidos fins:

. Ter observado integralmente, a Politica de Investimentos Pessoais da Lake Capital de forma
que todos os investimentos por mim detidos estdo plenamente de acordo com a Politica, ndo
caracterizando quaisquer infracbes ou conflitos de interesse, nos termos do referido
documento.

. Tenho ciéncia do teor desta Politica e declaro estar de acordo com os mesmos, passando este
a fazer parte de minhas obrigacbes como Colaborador, acrescentando as normas de
comportamento estabelecidas pela Lake Capital.

. Tenho ciéncia de que o ndo cumprimento desta Politica, a partir desta data, implica na
caracterizacdo de falta grave, podendo ser passivel da aplicagdo das sanc¢bes cabiveis,
inclusive desligamento por justa causa.

. As normas estipuladas nesta Politica ndo invalidam nenhuma outra disposicdo mencionada
pela Lake Capital, mas servem de complemento e esclarecem como lidar em determinadas
situacdes relacionadas & minha atividade profissional.

. A presente declaracdo faz parte das politicas adotadas pela Lake Capital em estrito
cumprimento ao disposto no inciso IX do artigo 18 da Resolugdo CVM n.° 21 de 25.02.21.

[CIDADE], de de [ANO].

[COLABORADOR]



